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Skupieni na realizacji celow

W ubieglym roku zaobserwowaliSmy pierwsze oznaki poprawy sytuacji makroekonomiczne;j
w regionie. JesteSmy przekonani, ze trend ten bedzie si¢ utrzymywal w 2024 r., jak rowniez
w kolejnych latach. Pozytywny rozwdj sytuacji mozemy przypisa¢ wzrostowi konsumpcji
prywatnej, malejacej presji inflacyjnej, stabilnemu poziomowi inwestycji oraz dobrym
wynikom eksporterow. Nasz zespot skutecznie wykorzystal sprzyjajace otoczenie rynkowe
zaréwno do rozwoju istniejacych spotek, jak i do aktywnego poszukiwania celow inwestycyjnych.

W 20238 r. zrealizowaliSmy cztery nowe transakcje: w branzy outsourcingu procesowego,
w sektorze zarzadzania najmem krotkoterminowym, w obszarze wyspecjalizowanej logistyki,
wreszcie — w segmencie zaawansowanych technologii antydronowych. DokapitalizowaliSmy
takze dwie spolki z naszego portfela. Po stronie wyjs¢ z inwestycji sprzedaliSmy nalezace do nas
pakiety akcji najwiekszego brokera ubezpieczeniowego w Europie Srodkowo-Wschodniej oraz

posrednika finansowego dzialajacego na Stowacji i w Czechach.

Rok 2023 byl ostatnim, w ktorym glowna siedziba Enterprise Investors miescila sie
w Warszawskim Centrum Finansowym. Po prawie 23 latach funkcjonowania pod tym adresem
w polowie stycznia br. przeniesliSmy si¢ do nowego biura w Varso Tower.

W naszej ocenie 2024 r. zapowiada si¢ bardzo obiecujaco. Zanim jednak zacznie si¢ na dobre,
zachecamy do zapoznania si¢ z podsumowaniem ostatnich 12 miesiecy.

Inwestycje

Rok rozpoczelismy od przejecia spotki BISAR w polowie stycznia. Ta dynamicznie rozwijajaca si¢ polska
firma zajmuje sie outsourcingiem procesowym, a obecnie rozszerza swoja dzialalno$¢ na inne kraje
Europy Srodkowej. Umowa zostata podpisana w grudniu 2022 r. Polish Enterprise Fund VIII (PEF VIII)
objat 407% akgji spoltki, w zamian za co zobowiazal sie zainwestowac 125 mln PLN w jej dalszy rozwd;.

W marcu PEF VIII oglosil przejecie Renters.pl, drugiego najwiekszego operatora
krotkoterminowego najmu nieruchomosci w kraju. Fundusz zakupil 80-procentowy pakiet



akcji spotki za 90 mln PLN. Renters.pl zamierza nadal konsekwentnie poszerzac portfel
nieruchomosci w zarzadzaniu. Dodatkowo bierze czynny udziatl w konsolidacji rynku: jeszcze
przed sfinalizowaniem transakcji z funduszem, ktore nastapilo pod koniec kwietnia, przejal
swojego konkurenta — firme Rent Like Home.

W kolejnym miesigcu PEF VIII oglosit inwestycje w Goodspeed, dostawce wysokospecjalistycznych
ushug logistycznych w temperaturze kontrolowanej dla polskich producentow cateringéw dietetycznych.
Wartos¢ transakcji, zakonczonej w czerwcu, nie zostala podana do wiadomosci publiczne;.
Miedzy sierpniem a grudniem Goodspeed oglosit dwie nowe akwizycje: Caterings i StockEasy:.

We wrzesniu Enterprise Investors Fund IX (EIF IX) sfinalizowal inwestycje w Advanced
Protection Systems (APS), najwigkszego niezaleznego polskiego producenta ultraprecyzyjnych
radaréw i kompleksowych systemow antydronowych. Rozwigzania oferowane przez spotke
trafiaja do klientow zaréwno komercyjnych, jak i wojskowych. Wartosci transakcji nie
ujawniono. Podobnie jak w przypadku BISAR, Renters.pl i Goodspeed, EI nawigzalo wspolprace
z zalozycielami APS, aby wspolnie pracowac nad dalszym dynamicznym rozwojem spoiki.

Warto dodaé, ze oprocz nowych akwizycji PEF VIII o 1,6 mln EUR zwigkszyl zakres
finansowania dla spoiki z portfela EI — Vehis, platformy online oferujacej samochody wraz
z finansowaniem, ubezpieczeniem i obsluga techniczng. Dodatkowe 1,2 mln EUR na
finansowanie rozwoju otrzymat od funduszu Focus Garden, sklep internetowy specjalizujacy
sie¢ w sprzedazy mebli i akcesoriow na taras i do ogrodu.

Polish Enterprise Fund VIII Polish Enterprise Fund VI
BISAR Renters.pl
Spotka zajmujaca sie Operator najmu
outsourcingiem procesowym krétkoterminowego
125 min PLN
Wykup akgji i finansowanie 90 min PLN
rozwoju Wykup akgji
Styczen 2023 r. Kwiecien 2023 r.
Polish Enterprise Fund VIII Enterprise Investors Fund IX
Goodspeed Advanced
Dostawca spedjalistycznych Protection Systems
rozwigzan logistycznych Producent systeméw i technologii
antydronowych
Wartos¢ nieujawniona Warto$¢ nieujawniona
Wykup akgji Wykup akdji i finansowanie rozwoju
Czerwiec 2023 r. Wrzesier 2023 r.

Catkowita wartos¢ inwestycji i zobowigzan inwestycyjnych przyjetych
przez nasze fundusze w minionym roku wyniosta

93,3 min EUR



Wyjscia z inwestycji

W kwietniu PEF VIII podpisal umowe sprzedazy 38,4% akcji Unilink, najwigkszego brokera
ubezpieczeniowego w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej. Kupujacym byta firma Acrisure,
globalny gracz na rynku ubezpieczen. W ramach zakonczonej w sierpniu transakcji fundusz

sprzedatl caly swoj pakiet akcji spotki. Wartosci umowy nie ujawniono.

PEF VIII sprzedal rowniez swoj pakiet akcji (40,6%) FinGO, posrednika finansowego dzialajacego
na Stowacji i w Czechach. Transakcje ogloszono w listopadzie i sfinalizowano w grudniu. Jej

wartosc nie zostata podana do wiadomosci publiczne;.

taczne przychody (w tym dywidendy) z wyjs¢ z inwestycji zrealizowanych
przez nasze fundusze w ubiegtym roku wyniosty

150 min EUR

Ludzie

W lipcu Jakub Kuberski otrzymal awans na stanowisko partnera. Jakub jest zwigzany z firma
od prawie 10 lat i uczestniczyl w wielu udanych transakcjach, m.in. w inwestycji w Unilink

i akwizycji Renters.pl. Zasiada w radach nadzorczych PragmaGO oraz Software Mind.

Dariusz Pietrzak, ktory dolaczyl do EI dziewiec lat temu, rowniez w lipcu zostal awansowany
do rangi partnera. Dariusz odpowiada za relacje inwestorskie i monitorowanie spotek
portfelowych, pelnigc jednoczesnie funkcje lidera ds. ESG. Jest czlonkiem rady nadzorczej
Snap Outdoor (8a) i wiceprezesem Polskiego Stowarzyszenia Inwestoréw Kapitalowych,
przewodniczy komitetowi ESG stowarzyszenia oraz reprezentuje EI w Invest Europe’s
Mid-Market Council.

Pozostale wydarzenia

W 2023 r. po raz kolejny wzieliSmy udzial w wielu inicjatywach skierowanych do przedsigbiorcow
i menedzerow odpowiedzialnych za sukcesy najdynamiczniej rozwijajacych si¢ firm w Czechach
(Czech Leaders Awards, Czech Exporters Awards) i Rumunii (Campioni in Business) oraz
na Stowacji (Diamanty slovenského biznisu). PozostawaliSmy tez w kontakcie z preznie

dzialajacymi spotecznosciami biznesowymi w regionie Adriatyku i w krajach battyckich.



Podsumowanie inwestycji

Od momentu powstania w 1990 r. firma Enterprise Investors utworzyta 10 funduszy. Do konca
2023 r. fundusze te zainwestowaly lub zobowigzaly sie zainwestowac 2,2 mld EUR w 155 spolek
z réznych branz i zakonczyly inwestycje w 188 spolkach. Zarzadzane przez Enterprise Investors

fundusze s3 obecnie w posiadaniu akgji 17 firm.

Dziekujemy Panstwu za wsparcie.
Do siego rokul!

Niniejszy materiat nie jest ofertg sprzedazy ani zaproszeniem do ztozenia oferty zakupu udziatow
w jakimkolwiek funduszu zarzadzanym przez Enterprise Investors. Informacje zawarte w tym
podsumowaniu zostaty przedstawione wytgcznie w celach informacyjnych i nie mogg by¢ traktowane
jako doradztwo inwestycyjne. Historyczne wyniki funduszy nie przesgdzajg o wynikach, ktére beda
osiggane w przysztosci. W niniejszym materiale wszelkie odniesienia do ,przychodéw” wynikajgcych
z inwestycji zrealizowanych nie sg tozsame ze zwrotami z inwestycji, poniewaz nie uwzgledniajg optat
i kosztow odprowadzanych na rzecz Enterprise Investors i firm stowarzyszonych. W przypadku pytan
dotyczacych wynikéw osigganych przez fundusze prosimy o bezposredni kontakt z Enterprise Investors.
Petna lista spotek portfelowych nalezgcych do funduszy jest dostepna pod adresem http://www.ei.com.
pl/pl/inwestycje/portfolio/.
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