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Biznis ide dalej — dobra praca s dobrymi vysledkami

V uplynulom roku sme zaznamenali znaky makroekonomického ozivenia, co je trend, ktory
by podla nas mal pokracovat aj v roku 2024 a neskor. Tento pozitivny vyvoj mozno pripisat
oziveniu sukromnej spotreby, znizovaniu inflacnych tlakov, stabilnej expanzii v oblasti investicii
a solidnej vykonnosti exportu. V Enterprise Investors (EI) sme vyuzili tieto priaznivé podmienky
strategickym umiestnenim investicii na Urovni portfolia a aktivne sme rozvijali iniciativy

zamerané na generovanie novych investicnych prilezitosti.

V roku 2023 sme urobili §tyri nové investicie: do outsourcingu procesov, spravy kratkodobych
prenajmov nehnutelnosti, Specializovanej logistiky a systémov na detekciu dronov. Poskytli sme
tiez dodatocny kapital dvom portféliovym spolocnostiam. Pokial' ide o ukoncené investicie, predali
sme svoje podiely v najvicsej distribucnej platforme poistenia v regione strednej a vychodnej
Eurépy a v sprostredkovatelovi finanénych sluzieb pésobiacom na Slovensku a v Ceskej republike.

Rok 2023 bol poslednym, v ktorom sa hlavné sidlo nasej spolocnosti nachadzalo v budove
Warsaw Financial Center. Po takmer 23 rokoch sme sa zac¢iatkom januara prestahovali do novych
priestorov, ktoré sa nachadzaju len o niekolko ulic dale;.

Nase vyhliadky pre rok 2024 st rozhodne pozitivne. Budeme radi, ak si precitate nasledujuci

prehlad vyvoja v nasej spolo¢nosti za uplynulych 12 mesiacov.

Investicie

Januar sa niesol v znameni akvizicie 40 % podielu rychlorasttcej spolocnosti BISAR zameranej
na outsourcing procesov, ktora pésobi v Polsku a expanduje do dalSich krajin strednej Europy.
Transakéni dokumentaciu sme podpisali v decembri 2022. Polish Enterprise Fund VIII
(PEF VIII) sa zaviazal investovat do dalSieho rastu spolo¢nosti az 27 miliénov eur.

V marci PEF VIII oznamil kipu 80 % podielu v spoloc¢nosti Renters.pl, ktora je druhym
najvacsim spravcom kratkodobych prenajmov nehnutelnosti v Polsku. PEF VIII zainvestoval do

tohto projektu 19 miliénov eur, pricom planuje rozsirit portfélio spravovanych nehnutelnosti



arealizovat konsolidacné transakcie na trhu akvizicii. Pred uzavretim transakcie koncom aprila
spoloc¢nost Renters.pl v ramci add-on akvizicie ziskala spolocnost Rent Like Home.

O mesiac neskor PEF VIII oznamil investiciu do spoloc¢nosti Goodspeed, najvacsieho polského
poskytovatela vysoko Specializovanych logistickych sluzieb s kontrolovanou teplotou pre
vyrobcov krabickovych jedal na mieru. Transakciu fond dokon¢il v juni za nezverejnenu
sumu. Od augusta do decembra spolo¢nost Goodspeed oznamila dve dalsie add-on akvizicie:
Caterings a StockEasy.

V septembri fond Enterprise Investors Fund IX (EIF IX) investoval do spolo¢nosti Advanced
Protection Systems (APS), najvicsieho nezavislého vyrobcu najmodernejsich radarov
a komplexnych systémov na detekciu dronov v Polsku. RieSenia spolo¢nosti si urcené pre
komercnych zakaznikov aj pre vojensky sektor. Hodnota tejto transakcie nebola zverejnena.
Podobne ako v pripade spolocnosti BISAR, Renters.pl a Goodspeed sa EI spojili so zakladateImi
spolocnosti APS, aby spolu pracovali na dalSom dynamickom rozvoji spolo¢nosti.

Okrem novych transakcii na proprietarnej baze, PEF VIII poskytol dal§ich 1,6 miliéna eur
spoloc¢nosti Vehis, ktora patrido portfélia Ela posobiako online platforma pre predajautomobilov
spolu s financovanim, poistenim a udrzbou, ako aj dalsich 1,2 miliéna eur na financovanie rastu
spolocnosti Focus Garden, e-shopu so zahradnym nabytkom a prislusenstvom.
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V roku 2023 sme prostrednictvom nasSich fondov

investovali celkovo

93,3 milionov eur




Ukoncené investicie (exity)

V aprili PEF VIII podpisal dohodu s globalnym hracom v odvetvi, spolo¢nostou Acrisure,
o predaji podielu v spolo¢nosti Unilink, poprednom distribuitorovi poistenia v regione strednej
avychodnej Eurépy. Fond predal cely svoj 88,4 % podiel v spolo¢nosti v ramci transakcie, ktora

sa dokoncila v auguste. Hodnota transakcie zostava nezverejnena.

PEF VIII predal aj svoj 40,6 % podiel v spolocnosti FinGo, sprostredkovatelovi financnych
sluzieb na Slovensku a v Ceskej republike. Tato transakcia bola oznamena v novembri

a dokoncila sa v decembri za nezverejnenu sumu.

Celkovy hruby vynos (vratane dividend) z ukon€enych investicii v minulom
roku fondami spravovanymi El dosiahol

150 milionov eur

Tim
V juli bol Jakub Kuberski po takmer desiatich rokoch v EI povySeny na partnera. J. Kuberski
pracoval na viacerych uspesnych transakciach vratane odpredaja podielu spolo¢nosti Unilink

a investicie do spolocnosti Renters.pl. Je clenom dozornej rady spolo¢nosti PragmaGO
a Software Mind.

Dariusz Pietrzak, ktory nastupil do EI pred deviatimi rokmi, bol v tom istom mesiaci povyseny
na partnera. D. Pietrzak je v EI zodpovedny za vztahy s investormi a monitorovanie portfolia,
a je aj lidrom v oblasti ESG. Je ¢lenom dozornej rady spolo¢nosti Snap Outdoor (8a) a takisto
viceprezidentom Polskej private equity asociacie, kde predseda vyboru ESG. Zastupuje EI v Rade

pre stredne velké spolo¢nosti (Mid-Market Council) v ramci asociacie Invest Europe.

Dalsie aktivity a udalosti

V roku 2023 sme pokracovali v iniciativach pre podnikatelov a manazérov, ktori stoja
za najdynamickejsie rasticimi firmami na Slovensku (Diamanty slovenského biznisu), v Ceskej
republike (Ocenenie ceskych lidrov a Ocenenie ceskych exportérov) a Rumunsku (Campioni
in Business). Nadalej zostavame v kontakte s prosperujicimi podnikatelskymi komunitami

v jadranskom regione a v Pobalti.



Prehlad investicii

Od svojho zalozenia v roku 1990 vytvorila spolocnost Enterprise Investors desat fondov. Do
konca roka 2023 uvedené fondy investovali 2,2 miliardy eur do 155 spolo¢nosti v roznych
odvetviach a predali 138 spolocnosti. Fondy spravované spolocnostou EI v sti¢asnosti vlastnia
podiely v 17 spolo¢nostiach.

Radi by sme sa Vam podakovali za podporu
a zelame Vam zdravy a uspesny rok 2024.

Obsah tejto komunikacie nie je ponukou k predaju ani ziadostou o nakup akychkolvek cennych
papierov a podielov v akomkolvek fonde sponzorovanom spoloCnostou Enterprise Investors alebo jej
pobockami, alebo vakomkolvek fonde, ktorému spolo¢nost Enterprise Investors poskytuje poradenstvo.
Informacie uvedené v tomto dokumente boli poskytnuté vyluc¢ne za informacnym Gcelom a nemaju za
ciel' sldzit ako investi¢né poradenstvo a ani nepredstavuju investi¢né poradenstvo. Vysledky dosiahnuté
v minulosti nie st indikatorom buducich vysledkov. Akékolvek odkazy na ,vynosy” dosiahnuté v spojitosti
s ukoncenymi investiciami nepredstavuju indikacie vynosov pre investorov fondov Enterprise Investors
a neboli oCistené o poplatky, ndklady Ci podiely na zisku vyplatené El a im spriaznenym osobam. Pre
informacie o vykonnosti investicnych fondov El kontaktujte, prosim, Enterprise Investors. Kompletny
zoznam vSetkych investicii fondov spolocnosti Enterprise Investors je dostupny na: https://www.ei.com.
pl/sk/portfolio-4/.
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