Varsovia, ianuarie 2024

Enterprise
Investors

Business as usual — o treaba bine facuta

In ultimul an am vizut semne de redresare macroeconomici — tendinti care anticipam
ca va continua si in 2024. Aceasta tendinta pozitiva poate fi atribuitd unei revigorari
a consumului privat, presiunilor inflationiste in scadere, cresterii constante a investitiilor si
performantei robuste a exporturilor. La Enterprise Investors, am fructificat aceste conditii
favorabile, valorificand in mod strategic oportunitatile aparute la nivelul portofoliului si cautand

in mod activ posibile noi tranzactii.

In 2028 am finalizat patru noi investitii: in externalizarea proceselor, in piata de inchirieri
pe termen scurt, in logistica specializata si in sisteme anti-drona. Am furnizat, de asemenea,
capital aditional pentru doua companii din portofoliu. In ceea ce priveste exiturile, am vandut
participatiile din cea mai mare platforma de distributie de asigurari din regiunea Europei

Centrale si de Est si dintr-un intermediar de servicii financiare activ in Slovacia si in Cehia.

2023 a fost ultimul an in care sediul principal al firmei a fost in Warsaw Financial Center. Dupa
aproape 23 de ani la acea adresa, in primele zile ale lunii ianuarie ne-am mutat intr-un sediu
nou, la cateva strazi distanta. Viziunea noastra pentru 2024 este in mod cert una pozitiva.

Va invitam sa cititi urmatorul sumar al activitatilor firmei noastre din ultimele 12 luni.

Investitii

Luna ianuarie a fost marcata de achizitia unei cote de 40% din BISAR, o companie cu crestere
rapida de externalizare a proceselor, care activeaza in Polonia si se extinde in alte tari din
Europa Centrala. Tranzactia a fost semnata in luna decembrie a anului precedent. Polish
Enterprise Fund VIII (PEF VIII) s-a angajat sa investeasca panala 27 milioane EUR in dezvoltarea

ulterioara a firmei.

In martie, PEF VIII a anuntat achizitia a 80% din Renters.pl, al doilea cel mai mare manager
de inchirieri de scurta durata din Polonia. PEF VIII a investit 19 milioane EUR in acest proiect,



cu obiectivul de a largi portofoliul de proprietati al companiei si de a desfasura proiecte
de consolidare a pietei. Inainte de finalizarea tranzactiei la sfarsitul lunii aprilie, Renters.pl

a achizitionat Rent Like Home intr-o tranzactie suplimentara.

O luna mai tarziu, PEF VIII a anuntat o investitie in Goodspeed, cel mai mare furnizor polonez de
servicii inalt specializate de logistica cu temperatura controlata pentru producatorii de alimente gata
pentru consum. Tranzactia a fost finalizati in luna iunie pentru o suma nedezviluita. In perioada

august - decembrie, Goodspeed a anuntat doua achizitii suplimentare: Caterings si StockEasy.

In luna septembrie, Enterprise Investors Fund IX (EIF IX) a finalizat investitia in Advanced
Protection Systems (APS), cel mai mare producadtor independent polonez de radare de ultima
generatie si sisteme complete anti-drona. Valoarea acestei tranzactii nu a fost dezvaluita. La fel
ca in cazul BISAR, Renters.pl si Goodspeed, EI a facut echipa cu fondatorii APS pentru a lucra
impreuna la dezvoltarea dinamica viitoare a companiei.

Pe langa noile tranzactii directe, PEF VIII a oferit capital aditional de 1,6 milioane EUR pentru
Vehis, o companie din portofoliul EI care opereaza ca platforma online pentru vanzarea
de masini, cu servicii de finantare, asigurari si mentenanta, precum si capital aditional
de 1,2 milioane EUR pentru finantarea cresterii Focus Garden, un magazin online pentru

mobilier si accesorii de gradina.
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Valoarea totala a investitiilor realizate si angajate de fondurile noastre anul

trecut a fost de

93,3 milioane EUR.




Exituri

In aprilie, PEF VIII a semnat un acord cu jucatorul global Acrisure pentru a vinde Unilink,
cea mai mare platforma de distributie de asigurari din regiunea Europei Centrale si de Est.
Fondul si-a vandut intreaga participatie de 38,4% din companie intr-o tranzactie finalizata

in luna august. Valoarea ramane confidentiala.

PEF VIII si-a vandut si pachetul de 40,6% detinut in FinGO, un intermediar de servicii financiare
care activeaza in Slovacia si Cehia. Tranzactia a fost anuntata in noiembrie si finalizata

in decembrie, pentru o suma nedezvaluita.

Veniturile brute totale, inclusiv dividendele, provenite din exiturile
finalizate in ultimul an de fondurile administrate de El, se ridica la

150 milioane EUR.

Echipa

Jakub Kuberski a fost promovat partener in iulie, dupa aproape 10 ani in firma. Kuba a fost
implicat in mai multe proiecte de succes, cum ar fi exitul din Unilink si investitia in Renters.pl.

Face parte din consiliile de supraveghere ale PragmaGo si Software Mind.

Dariusz Pietrzak, care s-a alaturat firmei acum noua ani, a fost promovat partener in aceeasi
luna. La EI, Dariusz este responsabil de relatia cu investitorii si de monitorizarea portofoliului,
fiind si leaderul ESG al firmei. Este membru in consiliul de supraveghere al Snap Outdoor (8a)
si vicepresedinte al Polish Private Equity Association. Reprezinta EI la consiliul companiilor

mijlocii al Invest Europe.

Alte initiative si evenimente

In 2023 am continuat sa participam la initiative create pentru antreprenorii si managerii unora
din cele mai dinamice companii din Cehia (Czech Leaders Awards si Czech Exporters Awards),
Romania (Campioni in Business) si Slovacia (Diamanty slovenského biznisu). Am fost in stransa

legatura si cu comunitatile de business din regiunea Adriaticii si din Tarile Baltice.



Rezumatul investitiilor

De la infiintarea sa in 1990, Enterprise Investors a strans zece fonduri. Pana la sfarsitul lui 2023,
aceste fonduri au investit si angajat 2,2 miliarde EUR in 155 de companii dintr-o serie de
industrii si au iesit din 138 de companii. Fondurile administrate de EI detin in prezent participatii
in 17 companii.

Va multumim pentru sprijinul acordat

. A

si va dorim un 2024 sanatos si prosper.
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Acest text nu constituie o ofertd de vanzare sau o cerere de ofertd pentru cumparare de titluri de
valoare in niciunul din fondurile sponsorizate sau consiliate de Enterprise Investors sau de afiliatii sai.
Acest document este trimis doar in scopul informarii si nu poate fi considerat consultanta de investitii.
Performanta trecuta nu este un indicator al performantei viitoare. Orice referire la “incasari” in legatura
Cu un exit nu constituie indicatori ai Tncasdrilor investitorilor in vehiculele de investitii ale Enterprise
Investors, si sunt sume brute ce includ taxe, cheltuieli si procentaj din profit ce vor fi platite catre El si
afiliatii sai. Va rugam sa contactati Enterprise Investors pentru informatii privitoare la performantele
vehiculelor de investitii ale El. Lista completa a tuturor investitiilor fondurilor El este disponibila la:
http://www.ei.com.pl/en/investments/portfolio/.
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