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2021 a fost un an foarte bun

Toate companiile din portofoliul Enterprise Investors au livrat vanzari record in 2021, in multe cazuri
depasind cu cote considerabile rezultatele anului pre-covid (2019). Cel mai important, in pofida provocarilor
legate de pandemie, am observat o recuperare rapida la toate companiile noastre de retail. Acestea au sporit
vanzarile online, si-au imbunatatit modelele de distributie sau au valorificat turbulentele pietei pentru

a accelera expansiunea prin achizitii.

In domeniul investitiilor, prezenta noastra locala si legaturile stranse cu comunitatea de business
s-au tradus printr-un considerabil flux de afaceri. In 2021 am definitivat sase tranzactii, toate generate
de echipa noastra. Cinci din ele au fost in sectorul tehnologiei (doua fintech-uri, doua afaceri de comert
online si un producator de software), iar una a fost in sectorul foarte promitator al constructiilor modulare
temporare nerezidentiale. Pentru a accelera cresterea si a finanta achizitiile de consolidare, am aprobat
si o investitie aditionala semnificativa intr-una din companiile din portofoliu. Pe frontul exiturilor, am
vandut unui investitor global un important jucator polonez din sectorul energiei regenerabile, specializat

in proiecte fotovoltaice.

Va invitam sa cititi urmatorul rezumat al evolutiilor din anul 2021 in compania noastra.

Investitii

In luna februarie, Polish Enterprise Fund VIII (PEF VIII) a achizitionat 79,02% din voturi la adunarea generali
a actionarilor PragmaGO, un furnizor de servicii financiare pentru sectorul de IMM-uri, intr-o licitatie
anuntata in anul precedent. Compania a fost delistata cu succes de la Bursa de Valori din Varsovia in luna
septembrie in urma unei tranzactii de 9,8 milioane EUR. In plus, fondul a angajat 14,4 milioane EUR pentru

finantarea expansiunii. Ca rezultat, EI detine o cota de 89% din PragmaGO.

In aprilie, am finalizat achizitia a 50,2% din Software Mind, un furnizor polonez de servicii externalizate
de dezvoltare de software. Tranzactia de 24,3 milioane EUR a fost structurata ca o achizitie de actiuni

si capital de crestere.

In iulie PEF VIII a semnat un acord pentru cumpararea a 36,3% din Modular System. Aceastd companie
este liderul de piatd incontestabil in productia de containere multifunctionale la cheie si de sisteme
de constructii modulare bazate pe tehnologia cadrelor de otel — solutia castigatoare pentru structuri
temporare non-rezidentiale cum sunt cladiri de birouri, facilitati portabile pentru personal si containere

militare. Tranzactia a fost finalizata in luna septembrie pentru o suma confidentiala.



In luna august, PEF VIII a anuntat o altd achizitie, finalizata tot in septembrie. De aceastd dati am investit
intr-un distribuitor de echipamente de munte si alpinism. Fondul a achizitionat o cota de 80% din
Snap Outdoor, proprietarul si operatorul 8a.pl, cel mai important magazin online din Polonia, specializat
in turism activ si in sporturi montane. Fondatorii companiei, DI. si Dna. Piotr si Elzbieta Czmoch - care
au ramas actionari minoritari — au facut echipa cu EI pentru a facilita cresterea dinamica a afacerii. Valoarea

tranzactiei este confidentiala.

Octombrie a fost o luna plina de evenimente. Mai intai, PEF VIII a convenit sa cumpere o cota de 60%
din Focus Garden, proprietarul unuia din cele mai populare magazine online din Polonia, care ofera
mobilier si accesorii pentru gradina. Tranzactia s-a finalizat in noiembrie pentru o suma nedezvaluita.
Dl. Stawomir Czajkowski, fondatorul companiei, a ramas actionar in firma si a devenit presedintele

consiliului de supraveghere.

In luna octombrie, am angajat o suma aditionala de 18 milioane EUR pentru Studenac, cel mai mare lant
de magazine de proximitate din Croatia. Fondurile vor finanta achizitia a doi alti jucatori croati. Aceste

tranzactii vor adauga aproape 350 de locatii lantului Studenac si acoperire nationala pentru companie.

Mai tarziu in aceeasi luna, PEF VIII a devenit actionar cu 40,6% in FInGO, intermediarul de servicii financiare
cu ceamai rapida crestere din Slovacia. Compania este un intermediar inovator de servicii financiare, cu o platforma
de distributie prin multiple canale. Fondul a investit si angajat 19,1 milioane EUR in afacere si a facut echipa
cu fondatorul, DI. Lukas Novak, pentru a impulsiona cresterea dinamica a FinGO in Slovacia si in Cehia.
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Exituri

In luna mai, Enterprise Fund VI a vandut Wento, o importantd companie polonezi de energie
regenerabila specializatd in proiecte fotovoltaice. Cumparatorul, Equinor, este o mare companie
energetica, activa in industriile de petrol, gaze naturale, energie solara si eoliana offshore, in peste
30 de tari. Valoarea tranzactiei a fost de 100 milioane EUR, iar incasarile totale brute generate

s-au ridicat la 189 milioane EUR.

Incasirile totale brute, inclusiv dividendele, rezultate

din exiturile finalizate in ultimul an de fondurile

administrate de EI s-au ridicat la 100 milioane EUR

Echipa

In luna iulie, Bartosz Kwiatkowski a fost promovat partener, dupi peste noud ani la EI, din care trei ani
a fost VP. Bartosz a lucrat la investitiile in Studenac, Snap Outdoor si Focus Garden, dar si la exitul de succes

din Wento. Inainte de EI, a lucrat la AT. Kearney.

In aceeasi luna, Tomislav Tomljenovié¢ a fost promovat in functia de director regional responsabil
de regiunea Adria . Tomislav a intrat in echipa EI acum trei ani si a fost implicat in finalizarea si monitorizarea

investitiilor noastre in regiune.

Alte initiative si evenimente

In 2021, din cauza pandemiei, nu ne-am putut intilni cu antreprenori si manageri asa cum o ficeam
de obicei. Totusi, am reusit sa ramanem implicati in comunitatea de afaceri din intreaga ECE si am
participat la evenimente online si hibrid precum Diamanty ceského byznysu din Republica Ceha,

Diamanty slovenského biznisu din Slovacia si Gala Premiilor Ventura din Polonia, pentru a numi cateva.

Rezumatul investitiilor

De la infiintarea sa in 1990, Enterprise Investors a strans noua fonduri cu un capital total de peste
2,5 miliarde EUR. Pana la sfarsitul anului 2021, fondurile administrate de Enterprise Investors
au investit 2,1 miliarde EUR in 150 de companii dintr-o serie de industrii. Aceasta cifra include
1,4 miliarde EUR investiti in 125 de companii din Polonia si 0,7 miliarde EUR in 25 de companii

din regiunea ECE. Fondurile administrate de Enterprise Investors au vandut 135 de companii,



obtinand venituri brute totale de 4,2 miliarde EUR, din care 1,6 miliarde EUR au fost generate

de investitii in afara Poloniei. In prezent, fondurile EI detin participatii in 15 companii.

Va multumim pentru sprijin
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i va dorim un 2022

anatos si reus

Acest text nu constituie o ofertd de vanzare sau o cerere de ofertd pentru cumparare de titluri de valoare
in niciunul din fondurile sponsorizate sau consiliate de Enterprise Investors sau de afiliatii sai. Acest document
este trimis doar in scopul informdrii §i nu poate fi considerat consultantd de investifii. Performanta trecutd
nu este un indicator al performangei viitoare. Orice referire la “incasdri brute” sau la “incasari” in legaturd
cu un exit nu constituie indicatori ai incasarilor investitorilor in vehiculele de investitii ale Enterprise Investors,
st sunt sume brute ce includ taxe, cheltuieli si procentaj din profit ce vor fi platite catre EI §i afiliatii sai.
Va rugam sa contactati Enterprise Investors pentru informagii privitoare la performantele vehiculelor de investitii

ale EI. Lista completa a tuturor investiitlor fondurilor EI este disponibild la: hitps://www.ei.com.pl/ro/portofoliu/.
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