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Za nami bardzo dobry rok

W 2021 r. spolki z portfela Enterprise Investors (EI) osiagnely rekordowo wysokie wyniki sprzedazy. Czesto
byly one znacznie lepsze od uzyskanych w ostatnim roku przed pandemig (2019). Warto podkreslic,
ze wszystkie nalezace do nas firmy z sektora handlu detalicznego odnotowaly wzrost przychodow
mimo utrzymujacych si¢ przez caly rok wyzwan zwigzanych z pandemia. Spolki te dynamicznie
rozwijaly e-commerce, unowoczesnialty modele dystrybucji i wykorzystywaly zawirowania na rynku do

przyspieszenia ekspansji poprzez przejecia konkurentow.

Nasza aktywnosc¢ i silne wigzi ze spolecznoscig biznesowa przelozyly si¢ na duza liczbe inwestycji.
W 2021 r. zrealizowaliSmy sze$¢ transakcji. Wszystkie byly efektem budowanych od lat relacji biznesowych.
Pig¢ transakgcji dotyczylo szeroko pojetego sektora technologicznego (dwie firmy z branzy FinTech, dwie
specjalizujace sie w e-commerce oraz software house), a jedna — bardzo perspektywicznego sektora
budownictwa modutowego. Aby przyspieszyC wzrost i sfinansowac przejecia, postanowiliSmy zwigkszyc
roéwniez zaangazowanie finansowe w jednej ze spolek z naszego portfela. Po stronie wyjs¢ z inwestycji

sprzedaliSmy polskiego lidera branzy OZE jednej z migdzynarodowych spélek energetycznych.

Ponizej prezentujemy podsumowanie naszych osiagnie¢ w ubiegltym roku.

Inwestycje

W lutym w ramach wezwania ogtoszonego w poprzednim roku Polish Enterprise Fund VIII (PEF VIII) nabyt
akcje uprawniajace do 79,02% glosé6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki PragmaGO, dostawcy
ustug finansowych dla sektora MSP. We wrzesniu akcje spoltki zostaly wycofane z obrotu na warszawskiej
gieldzie. Wartos¢ transakcji wyniosta 9,8 mln EUR. Fundusz przeznaczyt tez dodatkowe 14,4 mln EUR na

sfinansowanie dalszego rozwoju PragmaGO. Obecnie EI posiada 89% udzialéw w spolce.

W kwietniu PEF VIII sfinalizowat transakcje nabycia 50,2% udzialéw w Software Mind, polskim producencie
oprogramowania. Inwestycja, ktérej wartos¢ wyniosta 24,3 mln EUR, obejmowata wykup akcji oraz

zapewnienie kapitalu na rozwdj spotki.

W lipcu PEF VIII podpisal umowe nabycia 36,3% udzialéw w spotce Modular System. Transakcja zostala
sfinalizowana we wrzesniu. Modular System to lider rynku produkcji konteneréw uzytkowych i budownictwa
modutowego w technologii opartej na ramie stalowej, ktora jest rozwigzaniem pierwszego wyboru dla
budynkow tymczasowych w segmencie niemieszkalnym (np. budynki biurowe, pomieszczenia socjalne,

kontenery wojskowe). Wartosci transakcji nie ujawniono.



Kilka tygodni p6zniej, w sierpniu, PEF VIII oglosit kolejng akwizycje, réwniez sfinalizowana we wrzesniu.
Tym razem zainwestowaliSmy w dystrybutora sprzetu gorskiego i wspinaczkowego — fundusz nabyt 80%
udzialow w spotce Snap Outdoor, ktora jest wiascicielem i operatorem 8a.pl, najpopularniejszego w Polsce
sklepu internetowego specjalizujacego si¢ w aktywnej turystyce i sportach gorskich. Zalozyciele spotki —
panstwo Elzbieta i Piotr Czmochowie pozostali w gronie udziatowcéw i wspolnie z zespotem EI zamierzaja

dalej dynamicznie rozwija¢ Snap Outdoor. Wartosc transakcji nie zostala podana do informacji publiczne;.

Pazdziernik okazal si¢ wyjatkowo intensywnym miesiagcem. Najpierw PEF VIII uzgodnil przejecie
60% udzialow Focus Garden, firmy bedacej wlascicielem jednego z wiodacych sklepéw internetowych
oferujacych meble i akcesoria ogrodowe. Transakcje — ktorej wartosci nie podano — sfinalizowano
w listopadzie. Pan Slawomir Czajkowski, zalozyciel firmy, pozostal udzialowcem i objal funkcje

przewodniczacego rady nadzorcze;.

Rowniez w pazdzierniku postanowilismy zwigkszy¢ o 18 mln EUR swoje zaangazowanie kapitalowe
w spotce Studenac — najszybciej rozwijajace;j sie sieci sklepéw convenience w Chorwacji. Srodki te zostang
wykorzystane do przejecia dwoch innych chorwackich sieci handlowych. Dzigki tym transakcjom Studenac
powiekszy sie o blisko 350 placéwek i zyska ogélnokrajowy zasieg.

Pod koniec miesigca PEF VIII objat 40,6% akcji FInGO, najszybciej rozwijajacej sie firmy posrednictwa
finansowego na Stowagcji. Ta innowacyjna spétka zarzadza wielokanalowa platforma dystrybucyjna. Fundusz
zainwestowal w FinGO 19,1 mln EURiwspolnie z zalozycielem spotki — panem Lukasem Novakiem zamierza

dynamicznie rozwijac firme na Stowacji i w Czechach.
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Catkowita wartosc inwestycji i zobowigzan inwestycyjnych

przyjetych przez nasze fundusze w minionym roku to

198 min EUR




Wyjscia z inwestycji

W maju Polish Enterprise Fund VI sprzedal Wento, wiodaca polska firme z branzy energii
odnawialnej, specjalizujaca si¢ w projektach fotowoltaicznych. Nabywca — Equinor dziatla w ponad
30 krajach i zajmuje si¢ produkcja energii z wielu zrédel, od ropy naftowej i gazu ziemnego po OZE.
Wartosc transakcji wyniosta 100 mln EUR, a inwestycja w Wento wygenerowata taczne wplywy brutto

w wysokosci 189 min EUR.

Laczne przychody ze zrealizowanych przez nas
w ubiegtym roku wyjs¢ z inwestycji to 100 min EUR

Ludzie

W lipcu po ponad dziewigciu latach pracy w naszym zespole, w tym trzech na stanowisku vice presidenta,
Bartosz Kwiatkowski otrzymal awans na partnera. Bartosz pracowal przy inwestycjach w Studenac,
Snap Outdoori Focus Garden, a takze bral udzial w udanym wyjsciu z Wento. Przed dolgczeniem do zespotu

EI byt pracownikiem A.T. Kearney.

Takze w lipcu Tomislav Tomljenovi¢ awansowal na stanowisko dyrektora regionalnego odpowiedzialnego
za kraje bytej Jugostawii. Tomislav dotaczyt do EI ponad trzy lata temu i byl zaangazowany w inwestycje

z regionu Adriatyku.

Pozostate inicjatywy i wydarzenia

W2021r. zpowodu wciagz trwajacej pandemii nie moglismy spotykac sie z przedsiebiorcamiimenedzerami
tak czesto, jak bysmy sobie zyczyli. UczestniczyliSmy jednak w waznych dla srodowisk biznesowych
regionu wydarzeniach internetowych i hybrydowych, takich jak Diamanty ceského byznysu w Czechach,

Diamanty slovenského biznisu na Slowacji czy gala wreczenia nagréd Ventura w Polsce.

Podsumowanie inwestycji

Od momentu powstania w 1990 r. firma Enterprise Investors utworzyla dziewie¢ funduszy inwestycyjnych,
w ktérych zgromadzono tacznie ponad 2,5 mld EUR. Do konca 2021 r. zarzadzane przez nas fundusze
zainwestowaty 2,1 mld EUR w 150 spolek z roznych sektorow gospodarki. Liczba ta obejmuje 125 firm
z Polski, w ktore zainwestowano 1,4 mld EUR, i 25 spotek z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej, ktérych
koszt wyniost 0,7 mld EUR. Fundusze zarzadzane przez EI zakonczyly inwestycje w 135 spolkach i osiggnety



laczne przychody brutto w wysokosci 4,2 mld EUR, z czego 1,6 mld EUR zostalo wygenerowane przez

inwestycje poza granicami Polski. Zarzadzane przez nas fundusze sa obecnie w posiadaniu akgji 15 spotek.

Dziekujemy Panstwu za
wsparcie i zyczymy zdrowia
oraz wielu sukcesow w 2022 r.

Niniejszy material nie jest ofertq sprzedazy ani zaproszeniem do ztozenia oferty zakupu udziatow w jakimkolwiek
Junduszuzarzqdzanymprzez Enterprise Investors. Informacje zawartew tympodsumowaniuzostaty przedstawione
wylgcznie w celach informacyjnych i nie mogq byc traktowane jako doradztwo inwestycyjne. Historyczne wyniki
Sfunduszy nie przesgdzajg o wynikach, ktore bedg osiggane w przysztosci. W niniejszym materiale wszelkie
odniesienia do ,przychodow brutto” lub ,przychodow” wynikajgcych z inwestycji zrealizowanych nie sq togsame
ze zwrotami 2 inwestycjl, poniewaz nie uwzglgdniajq oplat i kosztow odprowadzanych na rzecz Enterprise
Investors 1 firm stowarzyszonych. W przypadku pytan dotyczgcych wynikow osigganych przez fundusze prosimy
0 bezposredni kontakt 2 Enterprise Investors. Pelna lista spotek portfelowych nalezqcych do funduszy jest dostgpna
pod adresem hitp://www.et.com.pl/pl/inwestycje/portfolio/.
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