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Uplynuly rok bol bezpochyby zlomovy. Svet celil vyzvam, ktoré zmenia nas pohlad na biznis. Aj napriek nepriaznivej
situacii sme v Enterprise Investors a vo fondoch, ktoré spravujeme, zazili rok plny zaujimavych udalosti. Niektoré
investicie sme ukoncili vo forme exitov, iné naopak rozsirili a dafame, Ze sa v budiicnosti premenia na meratelny tspech.
V roku 2020 sme vyznamne zvysili podiel v dvoch nasich portféliovych spoloc¢nostiach a ohlasili dve nové investicie
v perspektivnych odvetviach. Okrem toho sme Gspesne dokoncili exity z troch nasich portféliovych spolocnosti.

Ubehlo uz viac ako tridsat rokov, odkedy americka vlada iniciovala zalozenie fondu Polish-American Enterprise
Fund. Tento historicky moment v maji 1990 bol zaciatkom fungovania Enterprise Investors a private equity investicii
v strednej a vychodnej Europe. Americky kongres zveril fondu PAEF 240 miliénov USD s cielom podporit rozvoj
trhovej ekonomiky a sikromného podnikania. V devatdesiatych rokoch bol PAEF jednym z najvacsich zahrani¢nych
investorov v Polsku.

Dedicstvo a odkaz tohto fondu nadalej Zije aj o tridsat rokov neskor. Prostrednictvom nasich investicnych aktivit
sme vytvorili desiatky tisic pracovnych miest, dali impulz nespocetnému mnozstvu podnikatelov na rast ich firiem
a pomohli spolocnostiam zo Slovenska, Ceska a dalsich krajin strednej Eurépy prekrocit ich lokalne hranice a stat
sa regionalnymi a medzinarodnymi hrac¢mi.

Kazdy zlom prinasa nové prilezitosti a my sa preto pozerame s optimizmom do roku 2021 a do dalSej buddcnosti.

Investicie

Fond Polish Enterprise Fund VII (PEF VII) podpisal v oktobri zmluvu o kupe zvysného 35 % podielu v spolocnosti
PAN-PEK, poprednom vyrobcovi a predajcovi pekarenskych vyrobkov v Chorvatsku. Spolo¢nost PAN-PEK dodava
svoje produkty modernym maloobchodnym retazcom a prevadzkuje vlastnu siet 65 pekarenskych obchodov. Fond
povodne kupil 65 % podiel v spolocnosti v maji 2018. Enterprise Investors vlani uzavreli dohodu so zakladatelom
PAN-PEKu Ivanom Parac¢om o odkupe jeho celého podielu v spolocnosti. Po uzatvoreni transakcie sa PEF VII stal
jedinym vlastnikom spoloc¢nosti PAN-PEK. Hodnota transakcie nebola zverejnena.

V novembri oznamil fond Polish Enterprise Fund VIII (PEF VIII), Ze sa stane majoritnym akcionarom spolocnosti
Anwim, ktora je najvacsim nezavislym prevadzkovatelom cerpacich stanic v Polsku operujucich pod znackou MOYA
s viac ako 300 stanicami. Anwim je taktiez velkoobchodnym predajcom pohonnych hmét. EI kupili v spolocnosti
vyznamny minoritny podiel v roku 2018 za nezverejnenu ciastku. Transakcia bola dokonéena v decembiri, jej hodnota
nebola zverejnena.

PEF VIII o par tyzdnov neskor oznamil vyhlasenie verejnej ponuky na odkapenie 100 % akcii spolocnosti PragmaGO,
poskytovatela financ¢nych sluzieb pre malé a stredné firmy, ktora je kotovana na Varsavskej burze cennych papierov
(WSE). Nasim cielom je stiahnutie akcii spolocnosti PragmaGO z burzy za ucelom dalsieho rozvoja podnikania so
sukromnym vlastnikom. PEF VIII si zabezpecil pravo kupit podiel od majoritného vlastnika Pragma Inkaso, ktory
mu poskytne 72,07 % hlasov na valnom zhromazdeni. Termin pre upisovanie ponuk v ramci tejto verejnej sutaze je
stanoveny medzi 16. decembrom 2020 a 29. januarom 2021. Maximalna hodnota verejnej ponuky je 11,9 miliona
eur. Po vysporiadani verejnej ponuky planuje EI navysit zakladné imanie o 13,4 miliéna eur. Ak sa podari dosiahnut
potrebny limit pri hlasovani, fond prijme opatrenia na vytlacenie tych minoritnych akcionarov spolo¢nosti PragmaGO,
ktori nereagovali na verejni ponuku.

V decembri PEF VIII oznamil, Ze investuje 25 milionov eur do polskej spolocnosti Software Mind, ktora poskytuje
outsourcingové sluzby v oblasti vyvoja softvéru. Software Mind je prevadzkovou diviziou spolocnosti Ailleron, ktora
je kotovana na Varsavskej burze cennych papierov (WSE). Sucastou transakcie je vyclenenie spolocnosti Software Mind
z materskej spolocnosti Ailleron, ktoré by malo prebehnut po schvileni na mimoriadnom valnom zhromazdeni.
Stucastou transakcie bude odkupenie 26,7 % podielu v Software Mind v hodnote 9 miliénov eur od spoloc¢nosti Ailleron
a navysenie kapitalu o 16 milionov eur, co navysi celkovy podiel PEF VIII v spolocnosti na 50,2 %.

V roku 2020 sme prostrednictvom nasich fondov realizovali 89
investicie v celkovej hodnote miliénov EUR



Ukoncené investicie (exity)

V marci Polish Enterprise Fund VII predal spolo¢nost Danwood, najvacsieho vyrobcu montovanych domov
na kla¢ v Nemecku a Polsku. Kupujuci — GS Engineering & Construction — je jednou z najvacsich stavebnych
spolocnosti v Juznej Korei. Hodnota transakcie predstavovala 140 miliénov eur. Investicia vygenerovala celkovy vynos
238 milionov eur, ¢o predstavuje 9-nasobok celkovych nakladov na investiciu.

Zaciatkom maja predal Polish Enterprise Fund VI (PEF VI) zostavajuci podiel v spolocnosti X-Trade Brokers
prostrednictvom sekundarnych transakcii na Varsavskej burze cennych papierov (WSE). X-Trade Brokers je
medzinarodny poskytovatel technologickej platformy na obchodovanie a investicie. Tieto transakcie (vratane dividend)
vygenerovali hruby vynos vo vyske 80 miliénov eur.

O necely mesiac neskér PEF VI predal prostrednictvom sekundarnych transakcii na burze Nasdaq Baltic
zostavajuci 84,4 % podiel v spolocnosti Novaturas, najvicsej cestovnej kancelarii v regione Pobaltia. Transakcia
dosiahla celkovy objem 4,9 miliéna eur.

V juli predal PEF VI cez svoju spolocnost Wento veternt farmu Skoczyklody. Kupujicim je PGE Energia Odnawialna,
dcérska spolocnost PGE Polska Grupa Energetyczna. Hodnota predavanej spoloc¢nosti bola 50 miliénov eur.

Celkovy vynos, vratane dividend, z exitov ukoncenych v uplynulom 210
roku fondami spravovanymi EI predstavuje miliénov EUR

Dalsie aktivity
Pandémia ochorenia SARS-CoV-2 nam v roku 2020 zabranila stretavat sa s podnikatelmi a manazérmi obvyklym
sposobom. Aj napriek tomu sa nam podarilo udrzat kontakt s podnikatelskymi komunitami naprie¢ regionom

strednej a vychodnej Eurépy. Boli sme sti¢astou online podujati, ako napriklad Diamanty ¢eského byznysu v Cechach,
Campioni in Business v Rumunsku, Diamanty slovenského biznisu na Slovensku a Ventura Award Gala v Polsku.

Suhrn investicii

Od svojho vzniku v roku 1990 vytvorila spolocnost Enterprise Investors devit fondov s celkovou hodnotou
presahujucou 2,5 miliardy eur. Do konca roka 2020 investovali fondy spravované Enterprise Investors 2 miliardy eur
do 146 spolocnosti z réznych odvetvi, z coho 1,4 miliardy eur smerovalo do 122 polskych spolocnosti a 678 milionov
eur do 24 spolocnosti v regione strednej a vychodnej Eurépy. Fondy, ktoré spravuje Enterprise Investors, ukoncili
134 investicii a dosiahli tak celkovy hruby vynos v objeme 4,1 miliardy eur, z coho 1,6 miliardy eur vygenerovali investicie
mimo Polska. Fondy EI vlastnia v sicasnosti podiel v 10 spolo¢nostiach a maja investicné zavazky v dalsich dvoch.

Radi by sme Vam podakovali za Vasu podporu a Zelame Vam zdravy a Gspesny rok 2021.

Obsah tejto komunikdcie nie je ponukou k predaju ani Ziadostou o nakup akychkolvek cennych papierov a podielov v akomkolvek fonde
sponzorovanom spolocnostou Enterprise Investors alebo jej pobockami, alebo v akomkolvek fonde, ktorému spolocnost Enterprise Investors
poskytuje poradenstvo. Informdcie uvedené v tomto dokumente boli poskyinuté vylucne za informacnym ucelom a nemaji za ciel slizit
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spriaznenym osobam. Pre informdcie o vykonnosti investicnych fondov EI kontaktujte, prosim, Enterprise Investors. Kompletny zoznam
vsetkych investicii fondov spolocnosti Enterprise Investors je dostupny na: hitps://www.et.com.pl/sk/portfolio-4/.
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