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Un an unic

Anul trecut a fost, fara indoiala, un moment de cotitura in viata noastra. Lumea s-a confruntat cu o provocare care
va schimba modul in care privim afacerile. In ciuda dificultitilor, pentru echipa Enterprise Investors si fondurile
pe care le administram, a fost un an plin de evenimente interesante. Unele dintre acestea au luat forma unor exituri iar
restul se vor transforma, speram, intr-un succes masurabil in viitor. In 2020 am crescut in mod semnificativ detinerile
in doua din companiile din portofoliul nostru si am anuntat doua noi investitii in sectoare promitatoare. De asemenea,
am vandut cu succes trei companii din portofoliu.

Sunt deja mai bine de treizeci de ani de cand Guvernul American a fondat Polish-American Enterprise Fund. Acel
moment istoric, din luna mai 1990, a marcat inceputul Enterprise Investors si al investitiilor de private equity din
Europa Centrala si de Est. PAEF a primit 240 milioane USD de la Congresul American si misiunea sa a fost sa sprijine
dezvoltarea economiei de piata si a initiativei private din Polonia. In anii "90, PAEF a fost unul dintre cei mai mari
investitori straini din tara.

Treizeci de ani mai tarziu, mostenirea acestui fond este inca vie. Prin activitatile noastre investitionale, am creat zeci
de mii de locuri de munca, am incurajat nenumarati antreprenori sa isi intinda aripile si am ajutat companiile poloneze
sa traverseze granitele nationale si sa devina jucatori regionali si internationali.

Orice moment de cotitura este Insotit de noi oportunitati, deci suntem optimisti privind catre 2021 si mai departe.

Investitii

In luna octombrie, Polish Enterprise Fund VII (PEF VII) a semnat un acord pentru achizitia restului de 35% din
actiunile PAN-PEK, unul dintre cei mai importanti producatori si retaileri de produse de panificatie din Croatia.
Compania deserveste retailerii moderni si opereaza propria retea de 65 de brutarii. Fondul a achizitionat initial o cota
de 65% din companie pentru o suma confidentiala, in mai 2018. Anul trecut, Enterprise Investors a convenit
cu dl. Ivan Parac, fondatorul PAN-PEK, si 1i cumpere intreaga participatie. La finalizarea tranzactiei, care a avut loc
in decembrie, PEF VII a devenit singurul proprietar al PAN-PEK. Valoarea tranzactiei nu a fost dezvaluita.

In luna noiembrie, Polish Enterprise Fund VIII (PEF VIII) a anuntat ci va deveni actionarul majoritar al Anwim.
Compania este cel mai mare retailer independent de carburanti din Polonia si opereaza peste 300 de statii de alimentare
sub brandul MOYA. Este, de asemenea, implicata in comertul cu ridicata de carburanti. EI a cumparat o cota minoritara
semnificativa din companie in 2018, pentru o suma confidentiala. Tranzactia a fost finalizata in decembrie si valoarea
sa va ramane confidentiala.

Mai tarziu in acea luna, PEF VIII a anuntat o ofertd publica pentru preluarea a 100% din PragmaGo, o companie listata
la WSE care furnizeaza servicii financiare pentru sectorul IMM. Intentia noastra este sa delistam PragmaGo, care isi
va continua dezvoltarea pe piata privata. Fondul si-a asigurat dreptul de a achizitiona de la actionarul majoritar —
Pragma Inkaso — o cota care ii va da 72,07% din voturi la adunarea generala a actionarilor. Perioada de subscriere pentru
oferta publica a inceput la 16 decembrie si va continua pana la 29 ianuarie 2021. Valoarea maxima a ofertei publice este
de 11,9 milioane EUR. Odata ce licitatia este finalizata, EI intentioneaza sa creasca capitalul companiei cu 13,4 milioane
EUR. Daca pragul de votare cerut este atins, fondul va lua masuri pentru rascumpararea acelor actionari minoritari
ai PragmaGO care nu au raspuns ofertei publice initiale de preluare.

Decembirie a fost marcat de anuntul PEF VIII ca va investi pana la 25 de milioane EUR intr-un furnizor polonez de servicii externalizate
de dezvoltare de software — Software Mind. Compania este o divizie a Ailleron, o companie listata 1a Bursa de Valori din Varsovia, i, ca parte
a tranzactiei, va fi separata de compania-mama, operatiune care va fi supusa aprobarii adunarii generale extraordinare a Ailleron. Tranzactia
va consta dintr-o achizitie de la Ailleron in valoare de 9 milioane EUR pentru 26,7 din actiunile Software Mind si o crestere de capital
de 16 milioane EUR, ceea ce va creste cota PEF VIII in companie 1a 50,27%.

Valoarea totala a capitalui investit si angajat de fondurile 89
noastre anul trecut este de milioane EUR



Exituri

In luna martie, Polish Enterprise Fund VII a vandut Danwood, producatorul numirul unu de case prefabricate din
Germania si Polonia. Cumparatorul - GS Engineering & Construction - este una dintre cele mai mari companii
de constructii din Coreea de Sud. Valoarea tranzactiei a fost de 140 milioane EUR. Incasirile brute totale generate
de aceasta investitie se ridica la 288 milioane EUR, obtinand un multiplu al costului brut de 9x.

In luna mai, printr-o serie de tranzactii secundare la Bursa de Valori din Varsovia, Polish Enterprise Fund VI (PEF VI)
si-avandut cota de actiuni ramasa in X-Trade Brokers, un furnizor international de produse de tranzactionare si investitii,
servicii si solutii tehnologice. Aceste tranzactii (inclusiv dividendele) au generat incasari brute de 30 milioane EUR.

O luna mai tarziu, in iunie, printr-o serie de tranzactii secundare la Nasdaq Baltic, PEF VI si-a vandut cota
de 34,4% ramasa in Novaturas, cel mai mare tur-operator din Statele Baltice. Tranzactiile au generat incasari brute
de 4,9 milioane EUR.

La sfarsitul lunii iulie, PEF VI, prin instrumentul sau de investitii Wento, a vandut ferma eoliana Skoczyklody.
Cumparatorul este o subsidiara a PGE Polska Grupa Energetyczna — PGE Energia Odnawialna. Evaluarea companiei
a fost de 50 milioane EUR.

Incasirile totale brute, inclusiv dividendele, rezultate din aceste exituri 210
finalizate in ultimul an de fondurile administrate de EI s-au ridicat la mili oane EUR

Alte initiative si evenimente

Constransi de pandemia SARS-CoV-2, in 2020 nu am mai putut sa ne reintdlnim cu antreprenorii si managerii,
asa cum obisnuiam in anii precedenti. Totusi, am reusit sa ramanem implicati in comunitatile de business in
toata regiunea Europei Centrale si de Est si am luat parte la evenimente online si hibrid cum sunt Diamanty
ceského byznysu in Cehia, Campioni in Business in Romania, Diamanty slovenského biznisu in Slovacia
si Gala Premiilor Ventura in Polonia, printre altele.

Sumarul investitiilor

De la fondarea sa in 1990, Enterprise Investors a strans noua fonduri cu capital total de peste 2 miliarde EUR.
Pana la sfarsitul anului 2020, fondurile administrate de Enterprise Investors au investit 2 miliarde EUR
in 146 de companii din domenii de activitate variate. Aceasta cifra include 1,4 miliarde EUR investite
in 122 de companii din Polonia si 678 milioane EUR in 24 de companii din regiunea ECE. Fondurile administrate
de EI au vandut 134 de companii, obtinand venituri totale de 4,1 miliarde EUR, din care 1,6 miliarde au fost
generate de investitiile din afara Poloniei. Fondurile EI detin in prezent actiuni in 10 companii si s-au angajat
sa investeasca in alte doua.

Va multumim pentru sprijinul acordat si va dorim multa sanatate si succes in 2021

Acest text nu constituie o ofertd de vanzare sau o cerere de ofertd pentru cumpdrare de titluri de valoare in nici unul din fondurile
sponsorizate sau consiliate de Enterprise Investors sau de afiliatii sai. Acest document este trimis doar in scopul informadrii si nu poate
fi considerat consultanta de investitii. Performanta trecutd nu este un indicator al performangei viitoare. Orice referire la “incasari brute”
sau la “incasari” in legdtura cu un exit nu sunt indicatori ai incasarilor de catre investitorii in vehiculele de investitii ale Enterprise
Investors, si sunt sume brute ce includ taxe, cheltuieli §i procentaj din profit ce vor fi platite catre EI si afiliagii sai. Vi rugam sa contactai
Enterprise Investors pentru informatii privitoare la performantele vehiculelor de investitii ale EIL O lista completd a tuturor investitiilor

fondurilor EI este disponibila la: http://www.ei.com.pl/en/investments/portfolio/.
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