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Lonsky rok byl, beze vs§i pochybnosti, zZlomovy. Svét celil vyzve, ktera zmeénila nas pohled na byznys. Navzdory
nepriznivé situaci jsme v Enterprise Investors a ve fondech, které spravujeme, prozili rok plny zajimavych udalosti.
Neékteré z nich mély podobu ukonceni investic a zbytek se, doufame, promitne do méritelného uspéchu v budoucnosti.
V roce 2020 jsme vyznamné navysili na§ podil ve dvou firmach z naseho portfolia a oznamili dvé nové investice
v perspektivnich odvétvich. Dale jsme tspésné ukoncili investice ve trech nasich portfoliovych spolec¢nostech.

Je tomu jiz vice nez tricet let, kdy americka vlada zalozila Polish-American Enterprise Fund. Tento historicky moment
v kvétnu 1990 znamenal zacatek Enterprise Investors a private equity investic ve stfedni a vychodni Evropé.
Kongres USA svéril PAEF, jehoz ukolem bylo podporovat rozvoj trzni ekonomiky a soukromého podnikani,
240 milionu americkych dolarti. V 90. letech byl PAEF jednim z nejvétSich zahranic¢nich investoru v Polsku.

O tricet let pozdéji je poselstvi tohoto fondu stale velmi aktualni. Prostfednictvim nasSich investicnich aktivit jsme
vytvorili desitky tisic pracovnich mist, dali nespoctu podnikatelt impulz k rozvoji jejich firem a pomohli mnoha
spolecnostem z Ceska, Slovenska a dalSich zemi stfedni Evropy pirekrocit nirodni hranice a stat se regionalnimi
i mezinarodnimi hraci v jejich oborech.

vstric roku 2021 a letem nasledujicim.
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V rijnu Polish Enterprise Fund VII (PEF VII) podepsal dohodu o prevzeti zbyvajiciho 35% podilu v PAN-PEK, predni
pekarenské spolec¢nosti amaloobchodnim prodejciv Chorvatsku. Spolecnost zasobuje moderni maloobchodni prodejny
potravin v Chorvatsku a provozuje rovnéz vlastni sit pekaren Citajici 65 pobocek. PEF VII v kvétnu 2018 puvodné
koupil 65% podil ve spolecnosti. Minuly rok se Enterprise Investors dohodli s panem Ivanem Paracem, zakladatelem
PAN-PEK, na odkupu celého jeho podilu. Po dokonceni transakce v prosinci se PEF VII stal 100% vlastnikem PAN-PEK.
Hodnota transakce nebyla zverejnéna.

V listopadu Polish Enterprise Fund VIII (PEF VIII) oznamil, Ze se stane majoritnim akcionarem ve spolecnosti
Anwim. Ta je nejvétSim nezavislym provozovatelem cerpacich stanic v Polsku s vice nez 800 stanicemi
obchodujicimi pod znackou MOYA. Spolecnost je také velkoobchodnim prodejcem pohonnych hmot. V roce 2018
EI koupili vyznamny mensinovy podil ve spolecnosti za nezverejnénou castku. Transakce byla uzavrena v prosinci
2020, jeji hodnota nebyla zverejnéna.

Pozdéji toho samého mésice PEF VIII oznamil, Ze podal nabidku na prevzeti 100% podilu ve spolecnosti PragmaGO,
poskytovateli financnich sluzeb pro malé a stredni firmy, ktera je obchodovana na Varsavské burze cennych papira
(WSE). Nasim zamérem je stazeni spolecnosti PragmaGO z burzy, aby mohla pokracovat ve svém rozvoji jako soukroma
spolecnost. PEF VIII si u vétS§inového akcionare, spolecnosti Pragma Inkaso, zajistil pravo na ziskani jejtho podilu, ktery
fondu zajisti 72,07 % hlast na valné hromadé. Upisovaci obdobi nabidky potrva od 16. prosince do 29. ledna 2021.
Maximalni hodnota nabidky je 11,9 miliont eur. Jakmile bude nabidka vyporadana, EI planuje navysit zakladni kapital
spolecnosti o 13,4 milionu eur. Pokud bude dosazena pozadovana hlasovaci vétsina, fond podnikne kroky k vytésnéni
minoritnich akcionari PragmaGO, kteri nereagovali na nabidku.

V prosinci PEF VIII oznamil, Ze ucini investici az 25 miliont eur do spolecnosti Software Mind, polského poskytovatele
sluzeb outsourcingu vyvoje softwaru. Software Mind je provozni divizi spolecnosti Ailleron, ktera je kotovana
na VarSavské burze cennych papirt (WSE). Soucasti transakce bude vyclenéni spolecnosti Software Mind z materské
spolecnosti, které podléha schvaleni mimoradnou valnou hromadou spolecnosti Ailleron. Soucasti transakce bude
odkup 26,7 % akcii Software Mind v hodnoté 9 miliond eur od spolecnosti Ailleron a navysSeni kapitalu spolecnosti
0 16 milionu eur, coz zvysi celkovy podil PEF VIII ve spolecnosti na 50,2 %.
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Ukoncené investice (exity)

V brfeznu prodal Polish Enterprise Fund VII spolecnost Danwood, nejvétsiho vyrobce prefabrikovanych domu
na kli¢ v Némecku a Polsku. Kupujici — GS Engineering & Construction - je jednou z nejvétSich stavebnich
spolecnosti v Jizni Koreji. Hodnota transakce byla 140 miliont eur. Celkovy hruby vynos z investice ¢ini 238 miliont
eur, tedy devitinasobek investi¢nich nakladu.

Na zacatku kvétna prodal Polish Enterprise Fund VI (PEF VI) prostrednictvim rady sekundarnich transakci na Varsavské
burze cennych papirt svij zbyvajici podil ve spolecnosti X-Trade Brokers, mezinarodnim poskytovateli technologické
platformy pro obchodovani a investice. Tyto transakce (véetné dividend) prinesly hruby vynos ve vysi 30 miliont eur.

O necely mésic pozdéji, v cervnu, prodal PEF VI prostrednictvim rady sekundarnich transakci na burze Nasdaq Baltic
zbyvajici 84,4% podil ve spolecnosti Novaturas, nejvétSim cestovnim operatoru v Pobalti. Transakce prinesly hruby
vynos ve vysi 4,9 milionl eur.

Koncem cervence prodal PEF VI prostrednictvim své spole¢nosti Wento vétrnou farmu Skoczyklody. Kupujici
je dcerinou spolecnosti PGE Polska Grupa Energetyczna — PGE Energia Odnawialna. Hodnota prodavaného podniku
€inila 50 miliont eur.
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Dalsi aktivity

Vzhledem k pandemii SARS-CoV-2 jsme se v roce 2020 nemohli setkavat s podnikateli a manazery obvyklym
zpusobem. Presto se nam podarilo zUstat zapojeni do podnikatelské komunity po celé stredni a vychodni Evropé
a zucastnit se online a hybridnich akci, jako jsou napriklad Diamanty ceského byznysu, Campioni in Business
v Rumunsku, Diamanty slovenského biznisu na Slovensku a slavnostniho predavani cen Ventura Award Gala v Polsku.

Shrnuti investic

Od svého zalozeni v roce 1990 vytvorili Enterprise Investors devét fondu s celkovym kapitalem presahujicim
2,5 miliardy eur. Do konce roku 2020 investovaly fondy spravované Enterprise Investors 2 miliardy eur
do 146 spoleénosti napri¢ ruznymi odvétvimi. Toto ¢islo zahrnuje 1,4 miliardy eur investovanych
do 122 spolecnostiv Polsku a 678 miliont eur do 24 spolecnosti v regionu stfedni a vychodni Evropy. Fondy spravované
Enterprise Investors ukoncily 184 investic s celkovym hrubym vynosem 4,1 miliardy eur, z cehoz 1,6 miliardy eur
bylo vytvoreno investicemi mimo Polsko. Fondy EI v soucasné dobé drzi podily v 10 spolecnostech a zavazaly
se k investicim do dvou dalsich.

Chtéli bychom Vam podékovat za Vasi podporu a poprat Vam hodné zdravi a ispécht1 v novém roce 2021

Obsah této komunikace neni nabidkou k prodeji ani Zddosti o ndkup jakychkoli cennych papiri a podili v jakémkoliv fondu sponzorovaném
spolecnosti Enterprise Investors nebo jejimi pobockami, i vjakémkoliv fondu, kterému spolecnost Enterprise Investors poskytuje poradenstui.
Informace uvedené v tomto dokumentu byly poskytnuty pouze pro informacniicely a neslougijako investicni poradenstvi. Vysledky dosazené
v minulosti nejsou indikdtorem budoucich vysledki. Vsechny odkazy na “celkové objemy” nebo “vynosy” dosazené v souvislosti s ukoncenymi
investicemi nepredstavuji indikace vynosi pro investory fondi Enterprise Investors a nebyly zbaveny poplatkil, nakladi ¢i podilii na zisku
vyplaceném EI a jim spriznénym subjektim. Pro informace o vykonnosti investicnich fondit EI prosim kontaktujte Enterprise Investors.
Kompletni sexnam vsech investic fondi spolecnosti Enterprise Investors je dostupny zde: hitp://www.et.com.pl/en/investments/portfolio/.
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