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Ubiegly rok bez watpienia byt przelomowy. Swiat stangt przed wyzwaniami, ktére zmienig sposob patrzenia na biznes.
Pomimo wielu przeciwnosci zespot Enterprise Investors oraz zarzadzane przez nas fundusze maja za soba rok pelen
wydarzen. Czes¢ z nich juz zmaterializowala sie w postaci wyjs¢ z inwestycji, pozostale — mamy nadzieje — przeloza
sie na wymierne sukcesy w przysztosci. W 2020 r. znaczaco zwigkszyliSmy zaangazowanie w dwoch z naszych spotek
portfelowych i ogtosilismy dwie zupelnie nowe inwestycje w bardzo interesujacych sektorach. Udalo nam si¢ rowniez
z powodzeniem zakonczy¢ inwestycje w trzy z naszych spoétek portfelowych.

W maju 2020 r. minelo 80 lat od momentu, gdy rzad USA utworzyt Polsko-Amerykanski Fundusz Przedsigbiorczosci
(PAFP). Powolanie go do zycia bylo poczatkiem Enterprise Investors oraz inwestycji private equity w tej czesci
Europy. Zadaniem PAFP, ktéremu amerykanski Kongres powierzyt 240 mln dolaréw, bylo wspieranie rozwoju
gospodarki rynkowej i prywatnej przedsigbiorczosci w Polsce. W latach 90. PAFP nalezat do najwigkszych inwestorow
zagranicznych w kraju.

Trzydziesci lat pozniej jego dziedzictwo jest wcigz aktualne. Poprzez swoja dziatalnos¢ inwestycyjna stworzyliSmy
dziesiatki tysiecy miejsc pracy, umozliwiliSmy rozwinigcie skrzydel niezliczonejliczbie przedsigbiorcoéw, pozwoliliSmy
polskim firmom wyjs¢ poza granice kraju i stac si¢ miedzynarodowymi graczami.

Kazdy przetom niesie ze soba nowe mozliwosci, dlatego z nadzieja patrzymy w 2021 r. i kolejne lata.

Inwestycje

W pazdzierniku Polish Enterprise Fund VII podpisal umowe, na mocy ktérej dokupit 35% akcji PAN-PEK od zalozyciela
spolki. PAN-PEK jest jednym z najwiekszych chorwackich producentéw pieczywa, prowadzi tez wlasng dziatalnosc
detaliczng. Spotka obstuguje nowoczesne sieci handlowe w Chorwagji oraz prowadzi 65 punktéw bedacych polaczeniem
sklepu i kawiarni. W wyniku transakgji, zamknietej w grudniu, fundusz zostal wylacznym wiascicielem spotki, w ktora
pierwotnie zainwestowal w maju 2018 r. — kupujac 65% akcji. Wartos¢ obu transakgji nie zostala ujawniona.

W listopadzie Polish Enterprise Fund VIII (PEF VIII) oglosil, ze zostanie wigkszosciowym akcjonariuszem Anwimu.
Jest to najwiekszy w kraju niezalezny operator stacji benzynowych. Sie¢ dziala pod marka MOYA i liczy ponad
300 placowek. Spotka zajmuje sie takze handlem hurtowym paliwami. W 2018 r. fundusz kupit znaczacy mniejszosciowy
pakiet akcji spolki, wartosci transakeji nie ujawniono. Podpisana w listopadzie transakcja zostata sfinalizowana w grudniu.
Jej wartosc nie zostanie podana do informagji publiczne;.

Rowniez w listopadzie PEF VIII oglosil wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz 100% akcji PragmaGO, notowanego
na GPW dostawcy ustug finansowych dla sektora matych i srednich przedsigbiorstw. Intencja funduszu jest wycofanie
akgji spolki z obrotu gieldowego i umozliwienie jej rozwoju na rynku prywatnym. W ramach wezwania PEF VIII
zagwarantowal sobie nabycie akgcji uprawniajacych do 72,07% gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki
od jej akcjonariusza wigkszosciowego — Pragmy Inkaso. Zapisy na akcje objete wezwaniem rozpoczely sie 16 grudnia
i potrwaja do 29 stycznia 2021 r. Wartos¢ wezwania wyniesie maksymalnie 53,1 mln PLN. Po rozliczeniu wezwania
EI planuje podwyzszenie kapitalu zakladowego sp6tki o 60 mln PLN. W przypadku osiggniecia wymaganego progu
glosow fundusz podejmie kroki w celu przeprowadzenia procesu przymusowego wykupu akcji PragmaGO nalezacych
do akcjonariuszy mniejszosciowych, ktérzy nie odpowiedzieli na wezwanie.

Na poczatku grudnia PEF VIII poinformowal, ze zainwestuje 111 mln PLN w Software Mind - polskiego producenta
oprogramowania. Software Mind jest czescia notowanej na GPW spo6lki Ailleron i w ramach transakcji zostanie
z niej wydzielony po uzyskaniu zgody walnego zgromadzenia akcjonariuszy. Transakcja bedzie si¢ skltada¢ z wykupu
26,7% akcji Software Mind od Ailleron za 40 mln PLN, a nastgpnie podwyzszenia kapitatlu wlasnego sp6tki o 71 min PLN,
co zwigkszy udzial funduszu do 50,2%.

Calkowita wartosc inwestycji i zobowiazan inwestycyjnych 89 mln
przyjetych przez nasze fundusze w minionym roku wyniosta EUR



Wyjscia z inwestycji

W marcu Polish Enterprise Fund VII sprzedal Danwood, lidera wsréd producentéw prefabrykowanych domow
w standardzie pod klucz w Niemczech i w Polsce. Kupujacy — GS Engineering & Construction jest jedng z najwigkszych
firm budowlanych w Korei Poludniowej. Wartos¢ transakcji wyniosta 140 mln EUR. Inwestygja w Danwood wygenerowata
wplywy brutto w wysokosci 238 mIn EUR, co oznacza, ze fundusz uzyskat 9-krotny zwrot z zainwestowanego kapitatu.

Na poczatku maja w efekcie serii transakcji na warszawskim parkiecie Polish Enterprise Fund VI (PEF VI) sprzedat
wszystkie swoje akcje X-Trade Brokers. Spotka ta jest miedzynarodowym dostawcg produktow, ustug i rozwigzan
technologicznych w zakresie obrotu instrumentami finansowymi. Transakcje (w tym dywidendy) wygenerowaly
wplywy brutto w wysokosci 80 mln EUR.

W kolejnym miesigcu PEF VI zakonczyl inwestycje w najwiekszym biurze podrézy w krajach baltyckich — Novaturas.
W wyniku transakgji przeprowadzonych na Nasdaq Baltic fundusz sprzedat wszystkie swoje akcje spotki. Wplywy brutto
z transakcji wyniosty 4,9 mln EUR.

W koncéwce lipca PEF VI poprzez swdj wehikul inwestycyjny — Wento sprzedal farme wiatrowa Skoczyklody.
Kupujacym bylo PGE Energia Odnawialna, spotka zalezna od PGE Polska Grupa Energetyczna. Wartos¢ transakgji
(enterprise value) wyniosta 50 mln EUR.

ELaczne przychody z wyjs¢ z inwestycji zrealizowanych przez 210 mln
nasze fundusze w ubieglym roku wyniosty EUR

Pozostate inicjatywy i wydarzenia

Z, powodu pandemii SARS-CoV-2 nie mogliSmy spotykac si¢ z przedsigbiorcami i menedzerami tak czesto, jak
bysSmy sobie tego zyczyli. BraliSmy jednak udzial w waznych dla srodowisk biznesowych regionu wydarzeniach
internetowych i hybrydowych, m.in. spotkaniach Campioni in Business w Rumunii, konkursach Diamanty ¢eského
byznysu w Czechach, Diamanty slovenského biznisu na Stowacji i gali wreczenia nagréd Ventura w Polsce.

Podsumowanie inwestycji

Od momentu powstania w 1990 r. firma Enterprise Investors utworzyta dziewie¢ funduszy inwestycyjnych, w ktérych
zgromadzono lacznie ponad 2,5 mld EUR. Do konca 2020 r. zarzadzane przez nas fundusze zainwestowaly 2 mld EUR
w 146 spolek z réznych sektorow gospodarki. Liczba ta obejmuje 122 firmy z Polski, w ktére zainwestowano
1,4 mld EUR, i 24 spotki z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej, ktérych koszt wyniést 678 min EUR. Fundusze
zarzadzane przez Enterprise Investors zakonczyly inwestycje w 134 spélkach i osiagnely taczne przychody brutto
w wysokosci 4,1 mld EUR, z czego 1,6 mld EUR zostalo wygenerowane przez inwestycje poza granicami Polski.
Zarzadzane przez nas fundusze s3g obecnie w posiadaniu akgji 10 spotek i zawarly wigzace umowy dotyczace zakupu
dwoch kolejnych.

Dzigkujemy Panstwu za wsparcie i zyczymy zdrowia oraz wielu sukcesow w 2021 r.

Niniejszy material nie jest ofertq sprzedagy ani zaproszeniem do ztozenia oferty zakupu udziatow w jakimkolwiek funduszu zarzqdzanym
przez Enterprise Investors. Informacje zawarte w tym podsumowaniu zostaly przedstawione wylgcznie w celach informacyjnych i nie mogq
byc traktowane jako doradztwo inwestycyjne. Historyczne wyniki funduszy nie przesqdzajg o wynikach, ktore bedg osiggane w przysztosci.
W niniejszym materiale wszelkie odniesienia do ,przychodow brutto” lub ,przychodow” wynikajgcych z inwestycji zrealizowanych nie
sqg tozsame ze zwrotami 2 inwestycji, poniewaz nie uwzgledniajg oplat i kosztow odprowadzanych na rzecz Enterprise Investors i firm
stowarzyszonych. W przypadku pytan dotyczgcych wynikow osigganych przez fundusze prosimy o bezposredni koniakt z Enterprise
Investors. Petna lista spotek porifelowych nalezgcych do funduszy jest dostgpna pod adresem http://www.et.com.pl/pl/inwestycje/portfolio/.
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