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Responsible investing and solid returns

Socially responsible investment practices have always been a part of Enterprise Investors’ DNA. Building 

on a legacy of a US government-funded development organization aimed at supporting the growth of 

the Polish economy, we have consistently striven to deliver a positive impact on the markets and societies 

we interact with. Reflecting on 29 years of investment activity in the CEE region, we can be proud of our 

achievements to date. Nonetheless, we remain committed to continually raising our responsible investing 

standards. In this spirit, in 2019 we adopted a set of revised ESG Due Diligence and Monitoring Guidelines 

that recommend even more stringent implementation of responsible investing principles at all stages 

of our deal-making process. ESG Coordinators have been appointed at EI’s investee companies to help 

us propagate these standards across the portfolio. Our past track record confirms that responsible business 

practices go hand in hand with strong investment activity and solid returns, and 2019 was no different 

in this regard. We deployed over EUR 28 million of equity to new and follow-on investments. We also 

realized more than EUR 171 million in proceeds from full and partial exits. In parallel we worked alongside 

our portfolio companies’ managements on value creation to boost realizations in 2020 and beyond.

We encourage you to read the following summary of our achievements and of developments 

at our firm in 2019.

Investments

In September, Polish Enterprise Fund VIII (PEF VIII) signed an agreement to finance the development 

and growth of Vehis, an innovative financing and sales platform for the automotive market. EI teamed 

up with very experienced industry experts who have an excellent understanding of the market and an 

impressive track record in setting up and running car financing operations. The total commitment 

of PEF VIII is up to EUR 24.2 million. 

In addition, in 2019 Polish Enterprise Fund VII (PEF VII) made a follow-on investment in Nu-Med Grupa, 

a network of radiotherapy clinics, increasing its total investment in the company to EUR 47 million. To 

save jobs and maintain CBA Slovakia’s financial liquidity, the fund provided the company with EUR 6 

million of additional funds on top of the EUR 16 million invested in 2018. Unfortunately, a number of 

internal and external factors contributed to CBA’s demise. The company filed for bankruptcy in August.

The total equity value of investments and commitments made by our funds last year is EUR 28.1 million.

Exits

At the end of 2018, Enterprise Venture Fund (EVF) and PEF VII signed an agreement to sell intive, 

a global digital product development company. A buyout investor active in CEE paid EUR 100 million 

for a 100% stake. The transaction was concluded in February. 
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Zodpovedné investovanie a slušné výnosy

Sociálne zodpovedné investičné princípy boli vždy súčasťou DNA spoločnosti Enterprise Investors. 

Na základe odkazu rozvojovej organizácie sponzorovanej vládou USA a zameranej na podporu rastu 

poľskej ekonomiky sme sa dôsledne a konzistentne snažili prinášať pozitívny vplyv na trhy a komunity, 

s ktorými prichádzame do kontaktu. Pri pohľade na 29 rokov investičných aktivít v regióne strednej 

a východnej Európy môžeme byť právom hrdí na všetky doterajšie úspechy, ktoré sme dosiahli. Naďalej  

sme však odhodlaní neustále zvyšovať naše štandardy zodpovedného investovania. V tomto duchu sme 

v roku 2019 prijali súbor revidovaných usmernení týkajúcich sa vykonávania hĺbkových previerok 

(tzv. due diligence) a monitorovania investícií v oblasti ESG (životné prostredie, sociálna oblasť, riadenie 

podnikov), ktoré odporúčajú ešte prísnejšiu implementáciu zásad zodpovedného investovania vo všetkých 

fázach transakčného procesu. V spoločnostiach, v ktorých investuje EI, boli vymenovaní koordinátori 

ESG, aby nám pomohli propagovať tieto štandardy v celom našom portfóliu. Naše doterajšie výsledky 

potvrdzujú, že zodpovedné obchodné praktiky idú ruka v ruke so silnou investičnou aktivitou a solídnymi 

výnosmi. A rok 2019 tieto skúsenosti len potvrdil. Na nové a následné investície sme vynaložili viac ako 

28 miliónov EUR. Utŕžili sme aj viac ako 171 miliónov EUR v celkových výnosoch z úplných a čiastočných 

exitov. Paralelne sme spolupracovali s manažmentom spoločností z nášho portfólia na tvorbe a zvyšovaní 

hodnoty, aby sme tak podporili realizáciu exitov v roku 2020 ako aj v ďalších rokoch.

Dovoľujeme si Vám predstaviť zhrnutie našich úspechov a vývoja v našej spoločnosti v roku 2019.

Investície

V septembri náš fond Polish Enterprise Fund VIII (PEF VIII) podpísal dohodu o financovaní rozvoja 

a rastu spoločnosti Vehis, inovatívnej platformy pre financovanie a predaj na automobilovom trhu. 

EI sa spojili so skúsenými odborníkmi z odvetvia, ktorí majú vynikajúce znalosti trhu a pôsobivé 

výsledky pri zakladaní a prevádzkovaní aktivít v oblasti financovania automobilov. Celkové alokované 

prostriedky z fondu PEF VIII predstavujú sumu do 24,2 milióna eur.

V roku 2019 ďalej fond Polish Enterprise Fund VII (PEF VII) uskutočnil dodatočnú investíciu do siete 

rádioterapeutických kliník Nu-Med Grupa, čím zvýšil svoju celkovú investíciu do spoločnosti 

na 47 miliónov eur. S cieľom zachrániť pracovné miesta a udržať finančnú likviditu spoločnosti 

CBA Slovakia poskytol fond spoločnosti dodatočné prostriedky vo výške 6 miliónov eur nad rámec 

sumy 16 miliónov eur investovanej v roku 2018. Bohužiaľ, viacero vnútorných a vonkajších faktorov 

prispelo k úpadku CBA. Spoločnosť podala návrh na vyhlásenie konkurzu v auguste.

Celková hodnota investícií vrátane investičných záväzkov našich fondov v minulom roku 

predstavuje 28,1 milióna eur.

Ukončené investície (exity) 

Na konci roku 2018 podpísali naše fondy Enterprise Venture Fund (EVF) a PEF VII dohodu o predaji 

spoločnosti intive, globálneho vývojára digitálnych produktov. Kupujúci v odvetví odkupov, ktorý 

investične pôsobí v strednej a východnej Európe, zaplatil za 100 % podiel sumu 100 miliónov eur. 

Transakcia bola uzavretá vo februári.



In June, PEF VII announced that it had signed an agreement to sell 3S, a provider of fiber-optic and data 

center services for B2B clients. The enterprise value of the transaction, closed in August, was EUR 96 

million. 3S was acquired by P4, one of the leading telecom operators in Poland. 

Last year we also partially exited Novaturas, the largest tour operator in the Baltic States. In November, 

Polish Enterprise Fund VI sold 13% of the company through a secondary transaction on Nasdaq in Vilnius. 

EI still holds a 34.4% stake in Novaturas. The transaction generated gross proceeds of EUR 4 million.

Total gross proceeds, including dividends, from exits signed or completed in the past year 

by EI-managed funds amount to EUR 171.5 million. 

Other initiatives and events

Similarly to previous years, in 2019 we took part in many initiatives set up for entrepreneurs and 

managers, such as rankings of the most dynamically developing companies in the Czech Republic 

(Diamanty českého byznysu), Hungary (Pegazus Díj), Romania (Campioni în Business) and Slovakia 

(Diamanty Slovenského Biznisu). These annual events recognize and award the growth leaders in their 

respective geographical markets. 

Summary of investments

Since its founding in 1990, Enterprise Investors has raised nine funds with total capital exceeding 

EUR 2.5 billion. Until the end of 2019, the funds managed by Enterprise Investors invested almost 

EUR 2 billion in 144 companies across a range of industries. This figure includes EUR 1.3 billion invested 

in 120 companies in Poland and EUR 0.7 billion in 24 companies in the CEE region. The funds managed 

by Enterprise Investors have exited 131 companies, achieving total gross proceeds of EUR 3.9 billion, 

of which EUR 1.6 billion has been generated by investments outside of Poland. EI funds currently hold 

stakes in 13 companies.

We would like to thank you for your support and we wish you every success in 2020.

This communication does not constitute an offer to sell or a solicitation of an offer to purchase any securities in any 

fund sponsored or advised by Enterprise Investors or its affiliates. The information provided herein has been supplied 

for informational purposes only and is not intended to be and does not constitute investment advice. Past performance 

is not indicative of future performance. Any references herein to “gross proceeds” or “proceeds” received in connection 

with an exit are not indicative of returns to investors in Enterprise Investors’ investment vehicles, and are gross of fees, 

expenses and carried interest to be paid to EI and its affiliates. Please contact Enterprise Investors for information on 

the performance of EI’s investment vehicles. A complete list of all investments by EI’s investment funds is available at: 

https://www.ei.com.pl/portfolio-2/.  
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V júni fond PEF VII oznámil, že podpísal dohodu o predaji spoločnosti 3S, poskytovateľa služieb 

v segmente datacentier a sieťovej infraštruktúry na báze optických vlákien pre B2B klientov. Celková 

hodnota transakcie uzavretej v auguste bola 96 miliónov eur. 3S kúpila spoločnosť P4, jeden 

z popredných telekomunikačných operátorov v Poľsku.

V minulom roku sme predali časť podielu v spoločnosti Novaturas, najväčšej cestovnej kancelárii 

v regióne Pobaltia. V novembri fond Polish Enterprise Fund VI predal 13 % spoločnosti 

prostredníctvom sekundárnej transakcie na burze Nasdaq vo Vilniuse. EI stále vlastní 34,4 % podiel 

v Novaturase. Transakcia priniesla výnosy vo výške 4 milióny eur.

Celkový výnos, vrátane dividend, z exitov podpísaných alebo ukončených v uplynulom roku 

fondami spravovanými EI predstavuje 171,5 milióna eur.

Ďalšie aktivity 

Podobne ako v predchádzajúcich rokoch sme sa v roku 2019 zapojili do organizovania mnohých 

aktivít zameraných pre podnikateľov a manažérov, ako sú rebríčky najdynamickejšie sa rozvíjajúcich 

spoločností v Českej republike (Diamanty českého byznysu), Maďarsku (Pegazus Díj), Rumunsku 

(Campioni în Business) a na Slovensku (Diamanty Slovenského Biznisu). Tieto každoročné ocenenia 

majú za cieľ identifikovať a vyznamenať lídrov rastu v rámci jednotlivých geografických trhov. 

Súhrn investícií  

Od svojho vzniku v roku 1990 vytvorila spoločnosť Enterprise Investors deväť fondov s celkovou 

hodnotou presahujúcou 2,5 mld. eur. Do konca roka 2019 investovali tieto fondy spravované 

spoločnosťou Enterprise Investors takmer 2 miliardy eur do 144 spoločností z rôznych odvetví. Táto 

čiastka zahŕňa 1,3 mld. eur investovaných do 130 spoločností v Poľsku a 0,7 mld. eur investovaných do 

24 spoločností v regióne strednej a východnej Európy. Fondy spravované Enterprise Investors ukončili 

investície (tzv. exity) v 131 spoločnostiach s celkovým objemom vo výške 3,9 mld. eur, z čoho 1,6 mld. eur 

bolo generovaných investíciami mimo Poľska. Fondy EI v súčasnosti vlastnia podiely v 13 spoločnostiach.

Radi by sme vám poďakovali za Vašu podporu a prajeme Vám veľa úspechov v roku 2020.

Obsah tejto komunikácie nie je ponukou k predaju ani žiadosťou o nákup akýchkoľvek cenných papierov a podielov 
v akomkoľvek fonde sponzorovanom spoločnosťou Enterprise Investors alebo jej pobočkami, alebo v akomkoľvek fonde, 
ktorému spoločnosť Enterprise Investors poskytuje poradenstvo. Informácie uvedené v tomto dokumente boli poskytnuté 
výlučne za informačným účelom a nemajú za cieľ slúžiť ako investičné poradenstvo a ani nepredstavujú investičné 
poradenstvo. Výsledky dosiahnuté v minulosti nie sú indikátorom budúcich výsledkov. Akékoľvek odkazy na „celkové 
objemy“ alebo „výnosy“ dosiahnutých v spojitosti s ukončenými investíciami nepredstavujú indikácie výnosov pre investorov 
fondov Enterprise Investors a neboli očistené o poplatky, náklady či podiely na zisku vyplatené EI a im spriazneným osobám. 
Pre informácie o výkonnosti investičných fondov EI kontaktujte, prosím, Enterprise Investors. Kompletný zoznam všetkých 
investícií fondov spoločnosti Enterprise Investors je dostupný na: https://www.ei.com.pl/sk/portfolio-4/.
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