Rekordné predaje vysledkom
vytvarania hodnot

Rok 2016 bol pre Enterprise Investors vynimocny v zmysle vytvarania hodnot

a uspesnych exitov z investicii. Fond Polish Enterprise Fund VII (PEF VII), spolu so
svojimi minoritnymi investormi, predal 100% podiel popredného vyrobcu §portove;j
vyzivy Scitec Nutrition strategickému investorovi z Juznej Afriky v transakcii, ktorej
hodnota dosiahla 170 milionov eur. Tento exit, prvy odpredaj aktiv z portfélia PEF VII,
vychadzal z vyznamného zvySenia hodnoty spolocnosti pocas troch rokov pésobenia EI
vo firme. Ku koncu roka podpisal fond Polish Enterprise Fund VI (PEF VI) zmluvu

o predaji 100% podielu v rumunske;j sieti supermarketov Profi Rom Food. Vzhladom

k celkovej hodnote transakcie, ktora predstavuje 533 miliéonov eur, ide nielen o najvacsi
exit, ale taktiez o najvacsiu transakciu uzavretu private equity fondom v Rumunsku

a najvacsiu transakciu v odvetvi maloobchodu v historii krajiny.

V roku 2016 uskutocnila spolo¢nost Enterprise Investors dva ¢iastocné a Styri uplne
exity, pricom koncom roka boli k exitu pripravené dalSie dve transakcie. Navyse, firma
uskutocnila dve IPO na varsavskej burze cennych papierov (WSE), nadalej aktivne

prispievajuc k rozvoju verejnych trhov v regione.

Enterprise Investors sa darilo aj z hladiska novych investi¢cnych aktivit. PEF VII pocas
roka ukoncil dve buyout transakcie, jednou z nich bola prva transakcia EI na balkanskom
trhu so slovinskou spoloc¢nostou Intersport ISI. Fondy EI taktiez poskytli dodatocné

financovanie trom existujicim spolocnostiam z portfélia.

Precitajte si nasledujuci sihrn Gspechov spolocnosti Enterprise Investors v roku 2016.
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Investicie

V aprili PEF VIl podpisal zmluvu o kipe 100%
podielu v spolo¢nosti Noriel Group, najvacsieho

maloobchodného predajcu hraciek v Rumunsku.

Hodnota transakcie ukoncenej v juni predstavovala
24 miliénov eur. V rdmci dohody poskytol fond El
dodatocnu injekciu 2 miliény eur na financovanie

dalSieho rozvoja spolocnosti. Nasim cielom je

zopakovat Uspesny priklad investicie v spolo¢nosti
Profi Rom Food, najvacSej maloobchodnej siete

v Rumunsku, posilnenim manazérskeho timu
spoloc¢nosti Noriel o odbornikov z tohto odvetvia

a podporou dalSieho rozvoja siete novych obchodov

v Rumunsku, s ciefom zdvojnasobenia ich poctu
v nasledujucich rokoch.

V septembri fond PEF VIl oznamil svoj plan investovat
34,5 miliéna eur do popredného maloobchodného
predajcu Sportovych potrieb na Balkane, spolocnosti
Intersport ISI, v rdmci vyclenovacej transakcie zo
spoloc¢nosti Mercator Group. Vdaka tejto transakcii
ukoncenej v decembri sa stal fond 100% vlastnikom
spoloc¢nosti. Do buducnosti El planuje otvorit

dalSie predajne na Balkane a dynamicky rozvijat
e-commerce platformu.

Polish Enterprise Fund VII

Maloobchodny predajca hraciek

€ 24 milionov
Buyout

Jun 2016

Polish Enterprise Fund VII

¥ INTERSPORT

BT TO Tex beo

Maloobchodny predajca
Sportovych potrieb

€ 34,5 miliona
Leveraged buyout

December 2016

Okrem tychto dvoch novych akvizicii uskutocnili nase
fondy v roku 2016 dalSie tri dodatoné investicie.

PEF VI investoval 4,2 miliéna eur do spoloc¢nosti
Wento, zaoberajlcej sa obnovitelnou energiou

a budovanim veternych elektrarni v Polsku. Tato

dodatocna investicia zvySila celkovu investiciu fondu
PEF VI v tejto spolocnosti na 46,4 milidna eur. Finanéné
prostriedky budu vyuZité na dokoncenie vyvoja

projektov z portfélia Wento.

Fond Enterprise Venture Fund | (EVF) investoval
2 miliény eur do J.S. Hamilton Poland, druhého
najvacsieho poskytovatela nezavislych inSpekcif

a analytickych sluZieb v krajine. Financné prostriedky
budu primarne pouzité na financovanie akvizicie firmy
Sekargas, popredného hraca na trhoch pobaltskych
Statov. Vdaka tejto investicii vzrastla celkova
angazovanost fondu EVF v].S. Hamilton na

10 miliénov eur.

Fond PEF VIl investoval 5,7 miliéna eur do spolo¢nosti
Nu-Med, siete klinik pre radioterapiu, ¢im zvysil

svoju celkovu investiciu do tejto spolo¢nosti na 37,4
miliéna eur. Financné prostriedky boli vyuzité na
konsolidovanie skupiny a posilnenie majetkovej
bilancie.

Polish Enterprise Fund VI

.
Vlwento

Obnovitelna energia

€ 4,2 milionu
Follow-on financovanie

November 2016

Enterprise Venture Fund I

HAMILTON POLAND

InSpekéné a analytické sluzby

€ 2 miliény

Follow-on financovanie

December 2016

Polish Enterprise Fund VII

OY,
nu-med

grupa
Siet klinik pre radioterapiu

€ 5,7 milionov
Follow-on financovanie

Februar - December 2016

Celkova hodnota transakcii uskuto€nenych nasimi fondami v minulom roku predstavovala 70 milionov eur.



Ukoncené investicie

Dve spolo¢nosti z portfélia El vstupili v aprili na WSE.
Najprv fond EVF realizoval Ciastocny exit zo spolo¢nosti
Polski Bank Komérek Macierzystych (PBKM),
poprednej banky kmerovych buniek v Eurépe

av Turecku, prostrednictvom IPO. Fond predal
17,3% PBKM a nadalej si ponechal 38,1% podiel

v danej spolo¢nosti. Transakcia priniesla vynos vo
vyske 8,5 miliona eur predstavujuci 6,5 nasobok
investovanych prostriedkov. K dalSiemu IPO na

WSE doslo neskdr v danom mesiaci, a to v pripade
spoloc¢nosti X-Trade Brokers (XTB), poprednej
spolo¢nosti obchodujlcej s cennymi papiermi

v Eurépe. I8lo 0 33. IPO z portfélia El. Zakladatelia
XTB znizili svoj podiel v spolocnosti z 80,8% na 66,8%
a ziskali tak 43 miliénov eur. Fond PEF VI, minoritny
akcionar XTB, nepredal Ziadnu Cast svojho podielu

v spolo¢nosti a nadalej drzi 19% akcii.

V juni uskutocnil fond EVF exit zo spolo¢nosti Nortal,
medzinarodného poskytovatela softvérovych rieSeni
so sidlom v Estonsku. Fond predal svoj 41% podiel
akcionarom danej spolo¢nosti. Hodnota transakcie
predstavovala 12,3 miliéna eur, z oho 10,4 miliéna eur
bolo vyplatenych po dokonceni transakcie a dalSich

1,9 miliéna eur bude vyplatenych v marci 2017.

O dva mesiace neskor fond PEF VII, spolocne so svojimi
minoritnymi spoluinvestormi (vratane Morgan Stanley
Alternative Investment Partners), podpisali dohodu

o predaji 100% podielu v Scitec Nutrition,
popredného eurépskeho vyrobcu Sportovej vyZivy,
spolocnosti Ascendis Health, verejne obchodovatelhej
firme zameranej na produkty z oblasti starostlivosti

o zdravie a vyZivu z Juznej Afriky. Hodnota transakcie
predstavovala 170 miliénov eur, z ¢oho

150 milibnov eur bolo vyplatenych po dokonceni
transakcie a 20 miliénov eur je splatnych po uplynuti
jedného roku.

V novembri ozndmil fond PEF VI podpisanie zmluvy

o predaiji 100% podielu akcii v spolo¢nosti Profi Rom
Food, najvacsej siete supermarketov v Rumunsku,
spolo¢nosti Mid Europa Partners. S celkovou hodnotou
transakcie vo vyske 533 milidnov eur iSlo o doposial
najvacsiu transakciu uzavretu private equity fondom

v Rumunsku a zaroven najvacsiu transakciu

v odvetvi maloobchodu v histérii krajiny. Transakcia je
podmienena schvalovanim regulacnych dradov a jej
uzavretie sa oakava v prvom Stvrtroku 2017.

V prvom decembrovom tyzdni realizoval fond Polish
Enterprise Fund V (PEF V) predaj asti svojho podielu

v spolo¢nosti Skarbiec Holding prostrednictvom
sekundarnej transakcie na WSE. PEF V predal 31%
podiel v spolocnosti Skarbiec, nadalej zostal vlastnikom
44% podielu v spolo¢nosti. Hodnota transakcie je 12,5
miliéna eur.

Zoznam ukoncenych investicii v roku 2016 zahffia
tieZ tri odpredaje uskutocnené fondom EVF. Fond
rizikového kapitalu vo februari predal rumunsku
outsourcingovu HR spolocnost Smartree a v maji
poskytovatela sluZieb s drevenymi paletami,

EP Serwis. V decembri podpisal fond EVF zmluvu
o predaji outsourcingovej IT spolocnosti itWorks.
Hodnota transakcii nebola zverejnena.

Celkovy hruby vynos z ukoncenych investicii, ktory
dosiahli fondy spravované El v minulom roku
predstavoval 681 miliénov eur vratane dividend.

Dalsie aktivity a akcie

Minuly rok sa spolocnost El v Polsku ztcastnila dvoch
vyznamnych obchodnych podujati: Eurépskeho
ekonomického kongresu v Katoviciach a Ekonomického
féra v Krynici. V oboch pripadoch sa partneri El
zUcastnili panelovych diskusii so zameranim na
investicné prostredie a aktivity M&A v Polsku

a regione strednej a vychodnej Eurépy. Okrem toho

sa El na zaklade pozvani regionalnych obchodnych
komor v Polsku ztcastnila stretnuti s miestnymi

podnikatelskymi komunitami v Katoviciach, LodZi
a Krakove. Rovnako tak spolo¢nost El pokracovala
v spolupraci s Harvard Business Review Poland,
spolocne s ktorou usporiadala workshop pre
podnikatelov so zameranim na pripadové Studie
z investi¢ného portfdlia El.

V priebehu rokov sa spolocnost El zi¢astnila mnoZstva
réznych dobleZitych iniciativ a podujati organizovanych



Americkou obchodnou komorou v Polsku. Minuly spolo¢nosti v Ceskej republike (Stiky €eského byznysu),

rok sa spolo¢nost rozhodla replikovat tento Gspesny Madarsku (Pegazus Dij), Rumunsku (Campioni in
model spoluprace v inych krajinach, predovsetkym Business) a na Slovensku (Diamanty slovenského
v balkanskom regione. El zorganizovala Uspesné biznisu). Tieto kazdoro¢né udalosti vyhodnocuju
stretnutia v Zahrebe, v Chorvatsku a v roku 2017 a ocenuju najrychlejSie rasttce spolocnosti v ramci
planuje tuto spolupracu rozsirit. El taktiez pokracovala danych trhov.

v spoluorganizacii rebricka dynamicky sa rozvijajucich

Suhrn investicii

Od svojho vzniku v roku 1990 vytvorila spolo¢nost Enterprise Investors osem fondov s celkovou
hodnotou presahujicou 2 mld. eur. Do konca roka 2016 tieto fondy investovali 1,7 mld. eur do

137 spolocnosti z réznych odvetvi. Tato Ciastka zahriiuje 1,2 mld. eur investovanych do 116 spolocnosti
v Polsku a 560 mil. eur investovanych do 21 spolocnosti v regiéne strednej a vychodnej Europy. Fondy
spravované Enterprise Investors ukoncili 117 investicii s celkovym hrubym vynosom vo vyske takmer
2,5 mld. eur, z ¢Coho 899 mil. eur bolo generovanych investiciami realizovanymi mimo Polska. Fondy El
v sUcasnej dobe vlastnia podiel v 20 spolocnostiach.

Radi by sme Vam podakovali za Vasu podporu
a prajeme Vam mnoho uspechov v roku 2017.
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Obsah tejto komunikéacie nie je ponukou k predaju ani Ziadostou o nakup akychkolvek cennych papierov akymkolvek fondom sponzorovanym alebo avizovanym
spolo¢nostou Enterprise Investors alebo jej pobo¢kami. Informacie uvedené v tomto dokumente boli poskytnuté iba k informacnym Gcelom a nemaju slizit ako
finan€né poradenstvo. Vysledky dosiahnuté v minulosti nie s ukazovatelom vysledkov buducich. V3etky informacie ohladom ,hrubych vynosov” ¢i ,vynosov”
ziskanych v spojitosti s ukon€enim investicii nepredstavuju indikacie vynosov pre investorov fondov Enterprise Investors a neboli ocistené o poplatky, naklady ¢i
odmeny El a im spriaznenym osobam. Pre informacie o vykonnosti investicnych fondov EIl kontaktujte prosim Enterprise Investors. Kompletny zoznam vsetkych

investicii fondov spolo¢nosti Enterprise Investors je dostupny na: http://www.ei.com.pl/sk/portfolio-4/.



