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W ubieglym roku Enterprise Investors, najstarsza i jedna z najwiekszych firm zarzadzajacych
funduszami private equity w Europie Srodkowej i Wschodniej, obchodzita 25-lecie.

0Od 1990 roku systematycznie wypracowujemy dla naszych inwestoréw wysoki zwrot z powierzonego
kapitatu, przecierajac rownoczesnie nowe sciezki dla sektora PE w regionie. Enterprise

Investors uczestniczyl w powstaniu pierwszego w Polsce banku hipotecznego. Byl takze pierwszym
zarzadzajacym funduszami private equity, ktory przeprowadzit IPO (oferte publiczng) spotki
portfelowej na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych oraz wprowadzit programy opcji
menedzerskich dla kadr zarzadzajacych swoich spotek.

Nasze zaangazowanie w innowacyjnos¢ branzy PE trwa do dzis.

W 2015 roku Enterprise Investors przeprowadzilo pierwsze w swojej historii IPO na Praskiej
Gieldzie Papierow Wartosciowych, oferujac akcje notowanej na warszawskim parkiecie Kofoli
czeskim inwestorom, a tym samym ulatwito spétce dostep do miedzynarodowych rynkow
kapitalowych. Byto to pierwsze podwojne notowanie (dual-listing) przeprowadzone przez fundusz
private equity z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej.

Od lat jesteSmy liderami pod wzgledem zaangazowania w dzialania zwigzane z odpowiedzialnym
inwestowaniem. W ubieglym roku, jako pierwszy w regionie fundusz PE, zostaliSmy sygnatariuszem
UN Global Compact, najwiekszej na §wiecie inicjatywy skupionej wokot praw czlowieka,
standardow pracy, ochrony srodowiska i praktyk antykorupcyjnych.

Rok 2015 byt jednak przede wszystkim rokiem pomyslnym dla naszej dzialalnosci inwestycyjne;j.
Fundusze zarzadzane przez EI przeprowadzily dwie nowe inwestycje w branzy wysokich technologii.
ZainwestowaliSmy w firme telekomunikacyjna 3S oraz spoétke informatyczng SMT. ZakonczyliSmy
rowniez inwestycje w czterech spotkach, ktore zostaly sprzedane inwestorom branzowym.

Zachecamy Panstwa do zapoznania si¢ ze szczegdétami zawartymi w kolejnych czesciach
niniejszego podsumowania.

Inwestycje
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W maju Polish Enterprise Fund VIl podpisat umowe,

na mocy ktérej kupit 76% akcji w 3S, jednej z wiodacych
firm telekomunikacyjnych dziatajagcych w potudniowej
Polsce. Wartos$¢ transakcji wyniosta 21 milionéw EUR.

Takze w maju PEF VIl zwiekszyt 0 5,7 miliona EUR -

do fgcznej kwoty 31,7 milionéw EUR - swoje zaangazowanie
w Nu-Med Grupe, sie¢ klinik radioterapii. Srodki te zostaty

przeznaczone na dalszy rozwdj spétki, w tym budowe nowej

placéwki w Zamosciu - czwartej juz kliniki nalezgcej do grupy.

We wrzesniu PEF VIl ogtosit zamiar zainwestowania

36 milionéw EUR w firme informatyczng SMT Software
Services, w ramach wydzielenia jej z SMT SA.

Po zamknieciu transakcji zarzgdzany przez nas fundusz

Wyjscia z inwestycji

W kwietniu Polish Enterprise Fund VI podpisat umowe,

na mocy ktérej sprzeda firmie AGC Automotive Europe,
europejskiej cze$ci AGC Group, 100% udziatéw w NordGlass.
Spétka ta jest czotowym polskim producentem szyb dla
sektora motoryzacyjnego. Strony wycenity jej wartos¢
(enterprise value) na 80 milionéw EUR. Transakcja
zostata sfinalizowana we wrzes$niu.

Réwniez w kwietniu Polish Enterprise Fund V zakonczyt
swojg inwestycje w spétce Gamet - to wiodacy gracz

na polskim rynku dekoracyjnych akcesoriéw meblowych.
PEF V sprzedat 100% udziatéw firmie Stalmot & Wolmet.
Warto$¢ transakgji nie zostata ujawniona.

W listopadzie Enterprise Venture Fund zakonczyt swoje
inwestycje w dwdch spétkach portfelowych - Euro-Tax
i Dystrybucja Polska. Warto$¢ transakgji nie zostata ujawniona.

Ludzie 1 nagrody

W lipcu Serban Roman zostat awansowany na stanowisko
dyrektora odpowiedzialnego za Rumunieg. Serban dotaczyt
do firmy jako analityk w 2008 roku, a nastepnie po udanym
przejeciu Profi Rom Food w 2010 roku zostat awansowany
na dyrektora inwestycyjnego. Wcze$niej pracowat

w Ernst & Young (obecnie EY) oraz UniCredit CAIB (czesci
UniCredit odpowiedzialnej za bankowos¢ inwestycyjng).

objat 100% akcji spotki. Rdbwnoczesnie Enterprise
Venture Fund | (EVF) zwiekszyt do 78% swoj udziat

w BLStream, spétce bedacej dostawcg innowacyjnych
aplikacji komputerowych, zwiekszajgc tym samym swoje
zaangazowanie 4,5 miliona EUR - do tgcznej kwoty

10 milionéw EUR. Enterprise Investors planuje potaczenie
obu spétek - SMT Software Services i BLStream -

dzieki czemu powstanie polski lider branzy.

Catkowita warto$¢ kapitatu zaangazowanego przez
zarzadzane przez nas fundusze w minionym roku
to 55 milionéw EUR.

Grudzien uptynat pod znakiem IPO Kofoli na Praskiej Gietdzie
Papieréw Warto$ciowych. W wyniku tej transakgcji spotka
pozyskata kapitat w wysokosci 5 milionéw EUR, a CED Group,
spoétka holdingowa zalezna od Polish Enterprise Fund VI,
sprzedata 6% akgcji jednego z czotowych producentéw

i dystrybutoréw napojéw bezalkoholowych w Europie
Srodkowo-Wschodniej, a jednoczeénie zdecydowata sie na
zachowanie 37,3% akgji spétki. W wyniku transakgji strona
sprzedajgca osiggneta wptywy brutto w wysokosci

22 milionéw EUR.

taczne przychody z wyj$¢ z inwestycji zrealizowanych
w 2015 roku przez zarzgdzane przez nas fundusze
(wliczajgc dywidendy) wyniosty 112 milionéw EUR.

Mamy réwniez zaszczyt poinformowac, ze w czerwcu
Enterprise Investors byto jedng z 16 firm cztonkowskich
Amerykanskiej I1zby Handlowej w Polsce (AmCham), ktére
otrzymaty Odznaki Honorowe za Zastugi dla Rozwoju
Gospodarki Rzeczypospolitej Polskiej. Enterprise Investors
zostato wyréznione za wkiad w rozwdj polskiej gospodarki.



Pozostale inicjatywy 1 wydarzenia

W 2015 roku kontynuowalismy wspotprace z Harvard
Business Review Polska, w ramach ktérej wspoétorganizowalisSmy
cykl konferencji dla menedzeréw, poruszajacy zagadnienia
zwigzane z kreowaniem wartosci. Spotkania odbyty

sie w szesciu najwiekszych polskich miastach, a udziat w nich
wzieto blisko 300 przedsiebiorcéw i menedzerow. Tematyka
konferencji znalazta odzwierciedlenie w artykutach
publikowanych na tamach HBRP i na specjalnie stworzonej
platformie internetowej.

W ubiegtym roku wzieliSmy réwniez udziat w serii pieciu
konferencji organizowanych pod patronatem Konfederacji

Pracodawcéw Prywatnych Lewiatan, przeznaczonych
dla matych i srednich firm. Projekt ten zgromadzit ponad
400 uczestnikéw.

Po raz kolejny bylismy wspétorganizatorem rankingéw
najbardziej dynamicznie rozwijajgcych sie firm

w Republice Czeskiej (Stiky ¢eského byznysu), w Rumunii
(Campioni in Business) na Stowacji (Diamanty slovenského
biznisu) i na Wegrzech (Pegazus Dij). W tych konkursach,
organizowanych od lat, nagradzamy wtascicieli

i zarzady firm bedacych liderami wzrostu na swoich
macierzystych rynkach.

Podsumowanie inwestycji

Od momentu powstania w 1990 roku Enterprise Investors utworzyt osiem funduszy inwestycyjnych o tagcznych srodkach
przekraczajgcych 2 miliardy EUR. Do korica 2015 roku zarzadzane przez nas fundusze zainwestowaty tacznie 1,7 miliarda
EUR w 135 spétek z réznych sektoréw gospodarki. Liczba ta obejmuje 116 firm z Polski, w ktére tacznie zainwestowano

1,2 miliarda EUR, i 19 spétek z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej, ktérych taczny koszt wyniést 513 milionéw EUR.
Fundusze zarzadzane przez Enterprise Investors zakonczyty inwestycje w 110 spotkach i osiggnety taczne przychody brutto
w wysokosci 2,3 miliarda EUR, z czego 735 milionéw EUR zostato wygenerowane przez inwestycje poza granicami Polski.
Zarzadzane przez nas fundusze posiadajg obecnie akcje 25 spotek.

Dziekujemy Panstwu za wsparcie i zyczymy
wielu sukceséw w 2016 roku.
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Niniejszy materiat nie jest ofertg sprzedazy, ani zaproszeniem do ztozenia oferty zakupu udziatéw w jakimkolwiek funduszu zarzagdzanym przez Enterprise
Investors. Informacje zawarte w niniejszym podsumowaniu zostaty przedstawione wytgcznie w celach informacyjnych i nie moga by¢ traktowane jako doradztwo
inwestycyjne. Historyczne wyniki funduszy nie przesgdzajg o wynikach, ktére bedg osiggane w przysztosci. W niniejszym materiale wszelkie odniesienia do
.przychodéw brutto” lub ,przychodéw” wynikajgcych z inwestycji zrealizowanych nie sg tozsame ze zwrotami z inwestycji, poniewaz nie uwzgledniajg one optat

i kosztéw odprowadzanych na rzecz El i firm stowarzyszonych. W przypadku pytan dotyczacych wynikéw osigganych przez fundusze prosimy o bezposredni

kontakt z Enterprise Investors. Petna lista spétek portfelowych nalezacych do funduszy jest dostepna pod adresem http://www.ei.com.pl/pl/inwestycje/portfolio/.



