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Az Enterprise Investors, Kelet-K6zép-Eurdpa egyik legnagyobb és legrégibb magantéke-
tarsasaga tavaly innepelte fennallasa 25. évforduldjat. A tarsasag 1990 o6ta folyamatosan
megbizhaté megtérilést biztosit befektetdinek, és az agazat egyik {6 innovatorava

valt a térségben. Az Enterprise Investors (EI) segitséget nyujtott a lengyel piac elsé
jelzaloghitelbankjanak 1étrehozasahoz. Az EI volt az elsé magantékealap-kezel6, amely
részvényeket vezetett be a Varso6i Ertéktézsdére, és opcids programokat inditott a

«se s

Az EI a mai napig toretlenul elkotelezett az innovacio irant.

2015-ben az Enterprise Investors végrehajtotta torténete elsé részvénybevezetését a
Pragai Ertékt6zsdén, amelynek keretében a Varséi Ertékt6zsdén mar jegyzett Kofola
részvényeit tette elérhet6vé a cseh befektet6k szamara, és ezzel javitotta a vallalat
tokepiaci hozzaférését. Ez volt a térségben az elsé olyan magantékealap altal végrehajtott
ugylet, amelynek eredményeképpen egy tarsasag részvényeit egyszerre két borzén is
jegyzik.

Az El vezet6 pozicidjat a tarsasag felel6s befektetési gyakorlat iranti hagyomanyos
elkotelezettsége is erdsiti. 2015-ben az Enterprise Investors a térség magantéke-tarsasagai
kozul els6ként csatlakozott az ENSZ Global Compact kezdeményezéséhez, amelynek
célja a felel6s szemlélet 6sztonzése az emberi jogok, a munkajog, a kornyezetvédelem és
a korrupci6 elleni fellépés terén.

2015-ben az EI folytatta sikeres befektetési tevékenységét. Az altala kezelt alapok két Gj
befektetést is végrehajtottak csucstechnolégiai iparagakban: a 8S tavkozlési cégbe és az
SMT szoftverfejleszto tarsasagba. Portfoliocégei kozil az Enterprise Investors négyet

értékesitett stratégiai vevok részére.

Kérjuk, olvassa el alabbi 6sszefoglalonkat az Enterprise Investors 2015-6s eredményeirdl!
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Majusban a Polish Enterprise Fund VIl megallapodast irt
ala Dél-Lengyelorszag vezet6 tavkozlési vallalata, a 3S SA
76%-0s részesedésének megvasarlasarél. Az Ggylet értéke
21 milli6 eurd volt.

Szintén majusban a PEF VIl Ujabb 5,7 milli6 eurdt fektetett
a Nu-Med Grupa sugarterapias klinikahalézatba. Ezzel a
tranzakciéval 31,7 millié euréra emelkedett a PEF VIl teljes
befektetésének értéke a vallalatban. A forrast a hal6zat
bdvitésére hasznaltak fel: felépitették bel6le a Nu-Med ne-
gyedik sugarterapias kdzpontjat a délkelet-lengyelorszagi
Zamoscban.

Szeptemberben a PEF VIl bejelentette, hogy 36 mil-
li6 eurd befektetését tervezi az SMT Software Services

Kilépések

Aprilisban alairt megéllapodasa értelmében a Polish
Enterprise Fund VI eladta 100%-os részvénytulajdonat a
lengyel piacvezeté NordGlass szélvéddgyarté vallalatban
az AGC Csoport eurépai divizidjaként mikodé AGC
Automotive Europe-nak. A szeptemberben lezart tigylet
alapjan a NordGlass cégértéke 80 millié eurd.

Ugyanebben a hénapban a Polish Enterprise Fund V
kiszallt a butorkiegésziték és -tartozékok lengyel piacan
vezetd pozicidval rendelkezd Gametbdl. A PEFV az
azonos iparagban miikddoé Stalmot & Wolmet részére
értékesitette 100%-0s részesedését. A tranzakci6 értékét
nem hoztak nyilvanossagra.

Novemberben az Enterprise Venture Fund két
portfélibcégbdl - az Euro-Taxbdl és a Dystrybucja

szoftverfejlesztd tarsasdgba a vallalat SMT SA-rél valo
levalasztasaval. A tranzakciot kdvetden az alap birtokolja
a tarsasag részvényeinek 100%-at. Ezzel parhuzamosan
az Enterprise Venture Fund | (EVF) Gjabb 4,5 millié eurot
fektetett az innovativ szoftveralkalmazasokat szallité
BLStreambe. Az Ugylettel 10 millié euréra emelkedett az
EVF teljes befektetése a vallalatban, ami 78%-os tulaj-
donrésznek felel meg. Az Enterprise Investors azt tervezi,
hogy a két szoftvercég - az SMT Software Services és a

legnagyobb szerepl&jét.

Az alapjaink altal tavaly végrehajtott tranzakciok
teljes tékeértéke 55 millié euré.

Polskabdl - 1épett ki. Az ligyletek értékét nem hoztak
nyilvanossagra.

December f& eseménye a Kofola részvényeinek elsédleges
nyilvanos forgalomba hozatala (IPO) volt a Pragai
Ertéktézsdén. A részvénybevezetéssel a véllalat 5 millié eurd
Uj forrashoz jutott. Ezzel egyid6ben a Polish Enterprise Fund
VI altal irdnyitott CED Group holdingvallalat részben kiszallt
Kelet-K6zép-Eurdpa piacvezet uditdital-gyartdjabol és
-disztributorabdl - eladta a Kofola részvényeinek 6%-at, és
megtartott 37,3%-ot. Az eladd 22 milli6 eur6 bruttd bevételt
realizalt az tgyletbdl.

Az El 4ltal kezelt alapok elmilt évben eladott
érdekeltségeibdl szarmazé teljes brutté bevétel (az
osztalékot is beleszamitva) 112 millié euré volt.

Személyi valtozasok és szakmai elismeresek

Juliusban Serban Romant nevezték ki az El romaniai
igazgatojanak. Serban 2008-ban, elemz8ként csatlakozott
az El csapatdhoz, majd a Profi Rom Food 2010-es sikeres
felvasarlasa utan befektetési igazgatova léptették eld. Az
El elétt az Ernst & Young (ma EY) és az Unicredit CAIB (az
Unicredit M&A diviziéja) munkatarsa volt.

Bliszkén szamolunk be réla, hogy juniusban az Enterprise
Investors egyike volt annak a 16 amerikai kereskedelmi
kamarai (AmCham) tagnak, amely megkapta a ,Lengyel
Koztarsasdg Gazdasagfejlesztéséért” érdemrendet. Az
allami kitintetés az El a lengyel gazdasagi fejl6déshez valo
kimagaslo hozzajaruldsat ismeri el.



Egyéb kezdemeényezések €s rendezvények

2015-ben, a Harvard Business Review Poland partnereként az
El részt vett egy cégvezetdknek szol6, értékteremtési témaju
konferenciasorozat szervezésében. A rendezvényeknek hat
lengyel nagyvaros adott otthont, mintegy 300 vallalkozé és
vallalatvezetd részvételével. A konferenciakrol részletesen
beszamolt a Harvard Business Review lengyel kiadasa és az e
célra létrehozott online platform.

Az év folyaman az El tarsszervez&ként miikodott
kdzre 6t kis- és kozépvallalatoknak szant konferencia

lebonyolitdsaban a Confederation Lewiatan lengyel
munkaaddi szOvetség égisze alatt. A konferencidk
résztvevéinek szama meghaladta a négyszazat.

2015-ben az El ismét részt vett a Cseh Kdztarsasag,
Magyarorszag, Romania és Szlovakia vallalati rangsorainak
(Stiky Ceského byznysu, Pegazus Dij, Campioni in Business
és Diamanty Slovenského Biznisu) elkészitésében. Az éves
dijprogram az egyes foldrajzi piacok legdinamikusabban
ndvekvo véllalatait ismeri el és jutalmazza.

Befektetések attekintése

1990-es alapitasa 6ta az Enterprise Investors nyolc alapot inditott Utjara, 6sszesen 2 milliard eurd feletti tékével. 2015
végéig ezek az alapok 1,7 millidrd euro6t fektettek kulonféle iparagak 135 vallalataba. Ezen belll az El 1,2 milliard dollart
invesztalt 116 lengyel vallalatba és 513 milli6 eur6t 19 egyéb kelet-kdzép-eurdpai cégbe. Az Enterprise Investors altal
kezelt alapok 110 cégbdl szalltak ki, 6sszesen 2,3 millidrd eurd bruttéd bevétellel, amib&l 735 millié eurd szarmazott
Lengyelorszagon kivuli befektetésekbdl. Az El alapjainak jelenleg 25 vallalatban van részesedése.

Ko6szonjuk tamogatasat,

és sok sikert kivanunk a 2016-0s évre
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Jelen tajékoztatds nem mindsiil értékesitési ajanlatnak vagy ajanlatkérésnek értékpapirok vasarlasara vonatkozéan az Enterprise Investors és lednyvallalatai altal

finanszirozott vagy tanacsadassal segitett barmely alapban. Az itt k6zolt informacié kizardlag tajékoztatd jellegli, és nem szolgélja befektetési tandcsadas céljat.

A multbeli teljesitmény nem jelzi elére a jovobeni eredményeket. A szoveg kilépésekbdl szarmazé ,(bruttd) bevételre” vonatkozé hivatkozasai nem tiikrézik az

Enterprise Investors befektetési alapjaiba fektetdk altal elért megtérulést, és magukban foglaljak az El-nek és lednyvéllalatainak jaré dijakat, koltségtéritést és

kamatot. Az E| befektetési alapjainak teljesitményérél érdeklédjon az Enterprise Investorstdl. Az El befektetési alapjai altal végrehajtott befektetések teljes listajat

megtaldlja ezen a cimen: http://www.ei.com.pl/hu/befektetesek/portfolio/.



