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2014 — Rok rekordnych vynosov

Rok 2014 bol dalsim uspesnym rokom pre spolocnost Enterprise Investors. Priniesol
predovsetkym rekordny exit a potvrdil tak efektivnost pristupu EI k vytvaraniu hodnot
v regione strednej a vychodnej Eurdpy.

V lete EI ukoncila svoju doposial najuspesnejsiu investiciu, do AVG Technologies. V priebehu
deviatich rokov transformovala EI tohto lokdlneho vyrobcu softvéru pomocou série akvizicii
a iniciativam na organicky rast aj vdaka podpore Spickovych odbornikov z odvetvia
k celosvetovemu liderstvu a uviedla ho na burzu cennych papierov v New Yorku (NYSE), kde
dosiahla vynimocné zhodnotenie.

V' novembri spolocnost EI uspesne uskutocnila 29. primdrnu emisiu cennych papierov
na Varsavskej burze cennych papierov (WSE) - jednou z mdla uskutocnenych primdarnych
upisov na WSE v poslednych mesiacoch.

V priebehu roka pokracovali fondy EI v dalsich investiciach a rozsirovani svojho portfolia o
nové spolocnosti, vratane navySenia uz existujucich investicii. Vdaka svojej aktivite a
sustavnemu priamemu vyhladdavaniu investicii EI vytvorila cely rad zaujimavych investicnych
prilezitosti. Dve z nich sa premenili na nové investicie — Tahe Qutdoors v Estonsku a J.S.
Hamilton v Polsku. Ostatné su na dobrej ceste k realizacii v prvej polovici roka 2015. Zaroven
EI pokracovala v budovani hodnoty existujuceho portfolia, vratane navysovania kapitalu
umoznujucich dalsi rast ako v pripade spolocnosti Wento.

Budeme radi, ak si precitate nasledujuce zhrnutie uspechov Enterprise Investors za rok 2014.



V marci 2014 investoval Enterprise Venture Fund I (EVF) 3,4 miliéna eur do spolocnosti
Tahe Outdoors, poprednej eurdpskej spolocnosti Specializujlicej sa na predaj vybavenia pre vodné
$porty. Fond EVF kupil 32,4% podiel v spolo¢nosti za u¢elom financovania jej expanzie.

V maji El uskutoénila faziu CDiTO, kde mal kontrolny podiel Polish Enterprise Fund VII, so
spolo¢nostou Nu-Med, v ktorej mal PEF VII minoritny podiel. Pred uskutocnenim fizie obe
spolocnosti rozvijali v Pol'sku nezavisle od seba siete radioterapeutickych klinik. Zluceny subjekt teraz
pOsobi pod nazvom Nu-Med Group a prevadzkuje tri radioterapeutické centra — v Elblagu,
Katowiciach a Tomaszowe. PEF VII vlastni 68% podiel v spolo¢nosti.

V novembri sa Polish Enterprise Fund VI zaviazal zainvestovat’ d’alSich 30 miliénov eur do spolo¢nosti
Wento, ktora sa zaobera vystavbou veternych elektrarni v Pol'sku. Touto transakciou navysil PEF VI
celkovu investiciu v spolo¢nosti na 70 miliénov eur. Novy kapital bude pouzity na navysenie celkovej
kapacity projektov v portfoliu firmy Wento.

V decembri EVF oznamil, ze poskytne rozvojovy kapital vo vyske 8 miliénov eur do spolocnosti
J.S. Hamilton Poland, vediceho poskytovatela nezavislych kontrolnych a analytickych sluZieb.
Vd’aka investicii ziskal EVF 19% podiel v spolo¢nosti. Enterprise Investors podpori poziciu spolo¢nosti
na konsolidujicom sa trhu testovacich, inSpekénych a certifikacnych sluzieb (TIC) v celej strednej
a vychodnej Europe.

Celkova hodnota investicii uskuto¢nenych naSimi fondami v minulom roku bola 41 miliénov eur.
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V auguste Polish Enterprise Fund V predal svoj zostavajuci podiel v AVG Technologies, lidrovi na
globalnom trhu bezpe¢nostného softvéru a online sluzieb, prostrednictvom série transakcii na
NYSE. Pocas svojej investicie sa trhova hodnota spolocnosti AVG zvysila takmer dvanast’ nasobne
na 919 milidonov dolarov, ¢o z nej robi najuspesnejsiu investiciu PEF V. Narast hodnoty spolo¢nosti
AVG Technologies za obdobie investicie bol vobec najvyssim v historii Enterprise Investors.
Celkovy hruby vynos z investicie do AVG Technologies dosiahol 310 milionov eur.

November sa niesol vo svetle primarnej emisie akcii spoloc¢nosti Skarbiec Holding, jedného
z veducich nezavislych spravcov podielovych fondov v Pol'sku. Jednalo sa o tridsiate IPO
spolocnosti z portfolia EI a dvadsiate deviate IPO z portfélia na Varsavskej burze (WSE). Pri tejto
transakcii PEF V predal 20% podiel a zostal tak 75% akciondrom spolo¢nosti Skarbiec
s generovanym hrubym vynosom 10,2 miliéna eur.

Celkovy hruby vynos EI (vratane dividend) z ukoncenych investicii za minuly rok dosiahol
97 miliénov eur.



V septembri spolo¢nost’ Enterprise Investors privitala Dariusza Pietrzaka na pozicii nového
vice-prezidenta pre vzt’ahy s investormi a tvorbu hodnoty. Skor nez Dariusz nastipil do EI,
posobil ako riaditel’ pre stratégiu v Pol'skej leteckej spolo¢nosti LOT a predtym ako strategicky
manazér skupiny pri Qantas Airways. K jeho skusenostiam rovnako patri vediica uloha v Boston
Consulting Group a Heineken Group.

V zavere roka bol Michal Kedzia povySeny na partnera Enterprise Investors. Michat pdsobil v EI
uz od roku 2007 ako analytik a v roku 2012 sa stal viceprezidentom. Predtym pracoval v Ernst &
Young vo VarSave na pozicii Associate v oddeleni fuzii a akvizicii. Medzi investicie EI, na ktorych
sa Michat podiel’al patria pol'ska siet’ supermarketov Dino (siet supermarketov v Pol'sku), X-Trade
Brokers (maklérsky dom pre vymenné kurzy) a Nu-Med Group (onkologické kliniky).

Ocenenia

S hrdostou oznamujeme, Ze v novembri Jacek Siwicki, prezident Enterprise Investors, ziskal
vyznamenanie od prezidenta Pol'skej republiky tzv. Komandérsky kriz Radu znovuzrodenia Pol'ska za
svoj vyznamny prinos pri transformacii pol'skej politiky a ekonomiky. Toto ocenenie sa zarad’uje medzi
druhé najvyssie civilné vyznamenanie v Pol'sku.

V roku 2014 ziskal Jacek Siwicki tiez vysoko uznavané ocenenie Lestawa A. Paga ktoré j je kazdorocne

udelované podnikatelom, manazérom alebo politikom ako uznanie za vynimocni pracu v ramci
najvyssich etickych a profesionalnych standardov.

Dalsie aktivity a podujatia

V roku 2014 EI nadalej spolupracovala s Harvard Business Review Poland v organizovani
konferencii pre manazérov zameranych na medzindrodna expanziu polskych spolocnosti
prostrednictvom fizii a akvizicii. Stretnutia sa uskutocnili v siedmich vyznamnych pol'skych mestach
a teSili sa z navstevnosti 450 podnikatelov a manazérov. Konferencie sa tesili velkej pozornosti
tlaceného vydania ¢asopisu Harvard Business Review ako aj jeho internetovej platforme.

Pocas roka sa EI podielala na organizovani série desiatich konferencii pre malé a stredné podniky
pod zastitou Konfederacie Lewiatan (pol'skd asociacia sukromnych zamestnavatel'ov). Tento projekt
prildkal viac ako 800 navstevnikov. V tejto iniciative planujeme pokracovat aj v roku 2015.

El v roku 2014 taktieZ pokracovala v spoluorganizovani rebrickov najdynamickejsie rasticich firiem
na Slovensku (Diamanty slovenského blznlsu) v Cechach (Stiky ¢eského byznysu), Madarsku
(Pegazus Dij) a Rumunsku (Campioni in Business). Na tychto kazdorocnych podujatiach sa
vyhodnocuju a ocefiuju najrychlejsie rastiice spolo¢nosti v ramci danych trhov.



Od svojho zalozenia v roku 1990 Enterprise Investors vytvorila osem fondov s celkovym kapitdlom
viac nez 2 miliardy eur. Do konca roku 2014 tieto fondy investovali 1,6 miliardy eur do
133 spolo¢nosti z réznych odvetvi. Toto Cc¢islo zahfna 1,1 miliardy eur investovanych do
114 spoloc¢nosti v Pol'sku a 513 milionov eur do 19 spolocnosti v regione CEE. Fondy spravované
Enterprise Investors ukoncili investicie do 106 spolo¢nosti s celkovym hrubym vynosom takmer
2,2 miliardy eur, z ¢oho 701 miliénov eur sa vytvorilo vd’aka investiciam mimo uzemia Pol'ska. Nase
fondy momentélne drzia podiely v 27 spolo¢nostiach.

Radi by sme sa pod’akovali za vasu podporu a prajeme Vam vel’a uispechov v roku 2015.
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