Enterprise Investors

Warszawa, styczen 2015

2014 rokiem rekordowych zwrotow z inwestycji

Ubiegly rok byt kolejnym udanym okresem w historii Enterprise Investors. Najlepszym tego
przyktadem jest wyjscie z jednej z naszych spotek portfelowych — zakonczone rekordowym
sukcesem finansowym. Wydarzenie to potwierdza skutecznos¢ EI w budowaniu wartosci
przedsiebiorstw w Europie Srodkowo-Wschodniej.

Latem 2014 roku sprzedalismy ostatni pakiet akcjiw AVG Technologies—inwestycji, ktora okazata
sig najwigkszym sukcesem w dotychczasowej historii zarzgdzanych przez nas funduszy. W ciqggu
9 lat jej trwania fundusz towarzyszyl spotce w drodze od czeskiego producenta oprogramowania
do Swiatowego lidera branzy, notowanego z sukcesem na Nowojorskiej Gieldzie Papierow
Wartosciowych (NYSE). Proces ten nie bytby mozliwy bez serii fuzji i przejec, wspierajqcych
rozwoj organiczny spotki, oraz Scistej wspotpracy z najlepszymi ekspertami w branzy.

W listopadzie ubieglego roku przeprowadzilismy 29. oferte publiczng akcji na warszawskiej
Gieldzie Papierow Wartosciowych. Warto podkreslié, Ze byt to jeden z niewielu udanych debiutow
na warszawskim parkiecie w ostatnich miesigcach.

Rownolegle fundusze zarzqdzane przez Enterprise Investors poszerzaly portfel o nowe spotki
i zwigkszaly zaangazowanie finansowe w istniejgce inwestycje. Bazujgc na dobrych relacjach
z prywatnymi przedsiebiorcami, poszukiwalismy nowych projektow. Dwa z nich zmaterializowaty
sig juz w postaci spotek portfelowych — Tahe Outdoors w Estonii i J.S. Hamilton Poland w Polsce.
Projekty pozostajqce w fazie realizacji powinny zostac¢ ukonczone w pierwszej potowie 2015 roku.
Jednoczesnie kontynuowalismy proces budowania wartosci istniejgcego portfela, rowniez —
jak w przypadku Wento — poprzez zapewnienie dodatkowego finansowania, umoZzliwiajgcego
szybszy rozwdj spotki.

Zachecamy Panstwa do zapoznania si¢ ze szczegotami zawartymi w kolejnych czesciach
niniejszego podsumowania.



W marcu ubieglego roku Enterprise Venture Fund I (EVF) zainwestowat 3,4 mln euro w Tahe
Outdoors, czolowego europejskiego producenta kajakow i akcesoriow do uprawiania sportow
wodnych. W wyniku tej transakcji EVF objat 32,4% akcji spoiki.

W maju wraz z Grupg Nu-Med, ktorej zarzadzany przez nas fundusz byt mniejszosciowym
akcjonariuszem, podje¢liSmy decyzje o fuzji rozwijanych niezaleznie przedsiewzie¢ w zakresie
radioterapii. Potaczona firma dziala pod nazwa Nu-Med Grupa i zarzadza obecnie trzema osrodkami
radioterapii: w Elblaggu, Katowicach oraz Tomaszowie Mazowieckim. Polish Enterprise Fund VII
posiada 68% akcji spoitki.

W listopadzie Polish Enterprise Fund VI (PEF VI) zapewnit dalsze finansowanie dla Wento, spotki
dziatajacej w branzy energetyki odnawialnej, ktéra zajmuje si¢ budowa farm wiatrowych w Polsce.
PEF VI zwickszyt swoje zaangazowanie o 30 mln euro do lacznej kwoty 70 min euro. Srodki te
zostang przeznaczone na dalszy rozwo6j projektow prowadzonych przez firme.

W grudniu EVF oglosil, Zze zainwestuje 8 mln euro w J.S. Hamilton Poland, wiodgca spotke dziatajaca
na rynku niezaleznych ustug kontrolnych i analitycznych. W wyniku transakcji EVF obejmie 19%
akcji spotki. Enterprise Investors zamierza wspiera¢ firm¢ w konsolidacji rynku ustug kontrolnych
i analiz w Europie Srodkowej i Wschodniej.

Calkowita wartos$¢ kapitalu zaangazowanego przez nasze fundusze w minionym roku to 41 min EUR.
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Wyjscia z inwestycji

W sierpniu Polish Enterprise Fund V (PEF V) w wyniku serii transakcji na New York Stock Exchange
sprzedat wszystkie posiadane akcje w AVG Technologies, globalnej firmie specjalizujacej sie¢
w zabezpieczeniach internetowych. W trakcie trwania naszej inwestycji kapitalizacja spotki wzrosta
prawie 12-krotnie i osiggneta 919 min dolarow amerykanskich, co czyni ja najlepszg inwestycja
PEF V. Wyjscie z AVG Technologies wygenerowato najwyzszy mnoznik na zrealizowanej transakcji
w historii Enterprise Investors. L.gczne wplywy brutto z naszej inwestycji w AVG Technologies
wyniosty 310 mln euro.

Listopad uptynat pod znakiem debiutu Skarbiec Holding, jednej z czolowych polskich firm
zarzadzajacych aktywami. Byla to 30. oferta publiczna akcji naszej spoiki i jednoczesnie 29.
przeprowadzona na warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych. W wyniku procesu upublicznienia
Skarbca PEF V sprzedal 20% akcji i zdecydowat si¢ na zachowanie 75% akcji w spoélce. Laczne
wplywy brutto z tej inwestycji wyniosty 10,2 mln euro.



Laczne przychody z wyjs$¢ z inwestycji zrealizowanych w 2014 roku przez fundusze zarzadzane
przez Enterprise Investors (wliczajac dywidendy) wyniosty 97 min euro.

We wrzeséniu ubieglego roku do naszego zespolu dotaczyt Dariusz Pietrzak, nowy wiceprezes ds.
relacji inwestorskich i tworzenia wartos$ci spolek portfelowych. Wczesniej byt petnomocnikiem
prezesa zarzadu ds. strategii i spraw handlowych w PLL LOT i menedzerem w dziale strategii Qantas
Airways. Jego poprzednie doswiadczenia obejmujg rowniez funkcje kierownicze w The Boston
Consulting Group i Grupie Heinekena.

Pod koniec ubieglego roku Michal Kedzia zostal awansowany na partnera w Enterprise Investors.
Michat dotaczyt do firmy jako analityk w 2007 roku, a w 2012 roku zostat awansowany na wiceprezesa.
Weczesniej pracowal w warszawskim zespole fuzji i przeje¢ EY. W trakcie swojej kariery w EI byt
zaangazowany w projekty takie jak Dino Polska (sie¢ supermarketow), X-Trade Brokers (dom
maklerski) i Nu-Med Grupa (sie¢ klinik onkologicznych).

Mamy wielki zaszczyt poinformowac, ze w listopadzie 2014 roku Jacek Siwicki, prezes Enterprise
Investors, zostat odznaczony Krzyzem Komandorskim Orderu Odrodzenia Polski za wybitne zastugi
we wspieraniu transformacji ustrojowej kraju oraz za osiagni¢cia w dziatalnos$ci na rzecz rozwoju
polskiej gospodarki i przedsigbiorczosci. To prestizowe odznaczenie przyznawane jest przez Prezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej.

Rowniez w ubieglym roku Jacek Siwicki zostat laureatem Nagrody im. Lestawa A. Pagi, przyznawanej
corocznie przedsigbiorcom, przedstawicielom $wiata biznesu i polityki reprezentujacym najwyzsze
standardy etyczne i zawodowe.

Pozostale inicjatywy i1 wydarzenia

W 2014 roku kontynuowali§my wspotprace z Harvard Business Review Polska (HBRP), w ramach
ktorej zorganizowany zostat cykl konferencji dla menedzerdéw, koncentrujacy si¢ na migdzynarodowej
ekspansji polskich firm poprzez transakcje fuzji i przeje¢. Spotkania odbyly si¢ w siedmiu najwigkszych
miastach kraju, a udziat w nich wzig¢to blisko 450 przedsigbiorcow i menedzeréw. Tematyka konferencji
znalazta odzwierciedlenie w artykutach publikowanych na famach HBRP oraz na specjalnie stworzonej
platformie internetowej.

W ubieglym roku wrzigliSmy réwniez udzial w serii dziesigciu konferencji organizowanych pod
patronatem Konfederacji Pracodawcow Prywatnych Lewiatan przeznaczonych dla matych i $rednich
firm. Projekt ten zgromadzit ponad 800 uczestnikow. EI zamierza kontynuowac te inicjatywe
w biezacym roku.

W 2014 roku po raz kolejny byliSmy wspoélorganizatorem rankingéw najbardziej dynamicznie
rozwijajacych si¢ firm w Republice Czeskiej (Stiky &eského byznysu), w Rumunii (Campioni
in Business) na Stowacji (Diamanty slovenského biznisu) i na Wegrzech (Pegazus Dij). W tych
konkursach, organizowanych od lat, nagradzamy wtascicieli i zarzady firm bedacych liderami wzrostu
na swoich macierzystych rynkach.



Podsumowanie inwestycji

Od momentu powstania w 1990 roku Enterprise Investors utworzyt osiem funduszy inwestycyjnych
o0 tacznych $rodkach przekraczajacych 2 mld euro. Do konca 2014 roku zarzadzane przez nas fundusze
zainwestowaly tacznie 1,6 mld euro w 133 spotki z roznych sektorow gospodarki. Liczba ta obejmuje
114 firm z Polski, w ktore tacznie zainwestowano 1,1 mld euro i 19 spotek z regionu Europy Srodkowo-
Wschodniej, ktorych lgczny koszt wynidst 513 min euro. Fundusze zarzadzane przez Enterprise
Investors zakonczyly inwestycje w 106 spotkach i osiagnety taczne przychody brutto w wysokosci
2,2 mld euro, z czego 701 mln euro zostalo wygenerowane przez inwestycje poza granicami Polski.
Zarzadzane przez nas fundusze posiadajg obecnie akcje 27 spotek.

Dzickujemy Panstwu za wsparcie i Zyczymy wielu sukceséw w 2015 roku.
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Niniejszy material nie jest ofertq sprzedazy, ani zaproszeniem do zlozenia oferty zakupu udziatlow w jakimkolwiek
funduszu zarzqdzanym przez Enterprise Investors. Informacje zawarte w niniejszym podsumowaniu zostaly
przedstawione wylgcznie w celach informacyjnych i nie mogq by¢ traktowane jako doradztwo inwestycyjne.
Historyczne wyniki funduszy nie przesqdzajq o wynikach, ktore bedq osiggane w przyszlosci. W niniejszym
materiale wszelkie odniesienia do ,,przychodow brutto” Ilub , przychodow” wynikajgcych z inwestycji
zrealizowanych nie sq tozsame ze zwrotami z inwestycji, poniewaz nie uwzgledniajq one oplat i kosztow
odprowadzanych na rzecz EI i firm stowarzyszonych. W przypadku pytan dotyczgcych wynikow osigganych
przez fundusze prosimy o bezposredni kontakt z Enterprise Investors. Pelna lista spolek portfelowych
nalezgcych do funduszy jest dostepna pod adresami: http://www.ei.com.pl/pl/private-equity/inwestycje oraz
http://www.ei.com.pl/pl/venture-capital/inwestycje-funduszu.



