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2014 ismét sikeres évnek bizonyult az Enteprise Investors szamdra. Elsésorban az EI kozép-ke-
let-europai értékteremtd modszerének hatékonysdgdt igazolo rekord-eredményt produkdlo kilé-
pésiinkre vagyunk biiszkék.

A nydr folyamdn az EI kilépett eddigi legsikeresebb befektetésébdl, az AVG Technologies-bol.
Egy fiziok és felvdsdrldsok sorozata valamit organikus novekedési kezdeményezések jellemezte
9 éves iddszak utdn, amelyet vezetd ipardgi szakértok tamogattak, az EI ezt a helyi cseh szoft-
vergydrtot globdlis piacvezetdi pdlydra dllitotta bevezetve azt a New York-i tozsdére és kima-
gaslo értékelismerést elérve.

Novemberben az EI sikeresen végrehajtotta 29. tézsdei részvénykibocsdtdsdt a Varsoi Tozs-
dén (WSE), amely egyben egyike volt az elmiilt honapok igen alacsony szdmii bevezetésének a
WSE-n.

Ezzel egyidejiileg az EI dltal kezelt alapok tovdbb folytattdk befektetéseiket az év folyamdn
tijabb tdarsasdgokat bevonva a portfolioba és novelve a meglévd befektetések irdnti elkotelezett-
séget. Az EI szamos tij kozvetlen iigyletet kotott partnereivel [proprietary deal sourcing]. Ezek
koziil kettd mdris uj befektetések formdjdban jelentkezett az észt Tahe Outdoors és a lengyel
J.S. Hamilton esetében. Emellett tovdabbi befektetési iigyletek megvaldsuldsa vdarhato 2015 elsd
félévében. Ezzel egyidejiileg az EI folytatta meglévd portfolidja értékének novelését is példdul
a Wento esetében is alkalmazott novekedést eldsegitd toke hozzdjdruldssal.

Kérjiik, olvassa el a kovetkezd beszdmolot az Enterprise Investors 2014. évben elért eredmé-
nyeirol.



Befektetések

2014 mérciusdban az Enterprise Venture Fund I (EVF) 3 4 milli6 euré értékben fektetett be a Tahe
Outdoors cégbe, amely Eurdpa piacvezetd vizisportszer-gyartdja. Ezen bovités-finanszirozo
tranzakci6 eredményeként az EVF immadr a tarsasag részvényeinek 32,4%-at birtokolja.

Madjusban az EI lebonyolitotta a CDiTO, Polish Enterprise Fund VII dltal ellendrzott tarsasag €s
aNU-Med, tobbségben a PEF VII tulajdonaban 1€v6 tarsasag kozti faziot. Mindkét cég fliggetlen
sugdrterapids rendel6k hédlozatét teremtette meg Lengyelorszdg szerte. Az egyesiilt cég Uj neve
Nu-Med Group, és harom sugdrterdpids kdzpontot iizemeltet Elblagg, Katowice és Tomaszow
Mazowiecki véarosaiban. A PEF VII a tarsasag részvényeinek 68%-at birtokolja.

Novemberben a Polish Enterprise Fund VI tovabbi 30 milli6 eur6 6sszeggel kotelezte el magat a
Wento megujulé energidval foglalkozd, szélfarmokat fejleszt6 lengyel tarsasdg mellett. Ezzel a
PEF VI teljes hozzdjaruldsa a cég esetében elérte a 70 milli6 eurdt. A forrast a Wento portfolio-
jaban szerepld projektek Osszkapacitdsdnak kibdvitésére fogjdk felhaszndlni.

Decemberben az EVF bejelentette, hogy 8 millié eurd 0sszegli novekedési céld befektetést esz-
kozol a J.S. Hamilton Poland vezet6 fiiggetlen vizsgdlati- és elemz6 szolgéltatdsokat nyu;jto
tarsasdgban. A befektetés eredményeként a tarsasag részvényeinek 19%-a keriil az EVF kezébe.
Az Enterprise Investors célja ebben az esetben az, hogy tiamogassa a céget a kozép-kelet-eurdpai
elemz6-, vizsgdlati- és certifikdcids piacon vald szildrd pozicié kivivdsdban.

Az alapjaink altal tavaly végrehajtott tranzakciok teljes tokeértéke 41 millio euré.
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Tokekivonasok

Augusztusban a Polish Enterprise Fund V a New York-i Ertékt6zsdén végrehajtott tranzakcié-soro-
zat keretében eladta a még megmaradt érdekeltségét az AVG Technologies vildgszinten piacvezetd
biztonsagi- és hatékonysagi szoftver és online szolgéltat6 cégben. Az EI befektetésének idStartama
alatt az AVG piaci kapitalizacidjanak szintje kozel 12-szeresére, 919 milli6 USD-re nott, ezdltal a
PEF V legsikeresebb befektetésévé téve a tranzakciot. Az AVG Technologies kapcsén az Enterprise
Investors torténete sordn a legnagyobb kilépéskori tokegyarapodast érte el. Az EI AVG Technolo-
gies-ba tortént befektetésnek teljes brutté hozama 310 millié EUR volt.



A novemberi hénap legjelentésebb eseménye Lengyelorszdg egyik vezetd fiiggetlen eszkozke-
zel6 cégének, a Skarbiec Holding-nak nyilvanos részvénykibocsatdsa volt. Ez volt az EI port-
foligjaban a 30. részvénykibocsdtds, ebbdl pedig a 29. kibocsatds a Vars6i Tézsdén. A tranzakcid
keretében a PEF V a tarsasdg tulajdonrészének 20%-at értékesitette 75%-os részesedést fenntart-
va, és 10,2 milli6é euré osszegii brutt6 hasznot elérve.

Az (osztalékokat is figyelembe véve szamitott) teljes brutté eredmény, amelyet az EI az altala
kezelt alapok tavalyi év soran lezart befektetéseib6l realizalt 97 millié euré volt.

Munkatarsaink

Szeptemberben csatlakozott az Enterprise Investors csapatihoz Dariusz Pietrzak, mint a tér-
sasdg Uj befektetoi kapcsolatokért és értékteremtésért felelés alelnoke. Ezt megel6z6en
Dariusz az LOT lengyel 1égitdrsasdg stratégiai vezetGje volt, azel6tt pedig a Qantas Airways
csoportszinti stratégiai vezetdje, tapasztalata azonban kiterjed a The Boston Consulting Group-
ndl és a Heineken Group-ndl betoltott vezetdi poziciokra is.

Az év végén Michal Kedzia partnerré lépett el az Enterprise Investors-nal. Michat 2007-
ben csatlakozott céglinkhdz elemzbként, és 2012-ben lett alelnok, ezt megel6zden pedig az EI
fuziokkal és felvdsdrlasokkal foglalkozo varséi csapatdnak munkatérsa volt. Michat az EI kovet-
kez6 befektetéseiben vett részt: Dino (lengyel szupermarket-lanc), X-Trade Brokers (brékercég)
és Nu-Med Group (onkoldgiai rendeldk).

Orommel szdmolunk be arrél, hogy novemberben Jacek Siwicki, az Enterprise Investors elndke
megkapta a Parancsnoki Kereszt érdemrendet a lengyel politikai és gazdasagi atalakulds érdeké-
ben tett jelentds hozzdjdruldsdért. Az érdemrendet — amely Lengyelorszdg masodik legmagasabb
szintl civil kitiintetése —, maga a Lengyel Koztarsasagi elnok adja at.

Emellett Jacek Siwicki szintén megkapta 2014-ben a Lestaw A. Paga Dijat, amelyet évente ad-
nak 4t olyan vallalkozéknak, iizletembereknek vagy politikusoknak, akik nem csupan kimagaslo
teljesitményt értek el, de a legmagasabb szintii etikai és szakmai elvarasoknak is megfeleltek.

Egyéb kezdeményezések és események

Az EI 2014-ben tovébbra is egylittmiikodott a lengyelorszdgi Harvard Business Review-val, amely
egylittm{ikodés keretében a felek kozosen szerveztek konferencia-sorozatot vezetdk szdmdra
a fuzidk, felvdsarlasok és a lengyel tarsasdgok terjeszkedési lehetdségei témakorében. A meg-
beszélésekre hét lengyel nagyvdrosban kertilt sor, és azon dsszesen kb. 450 véllalkoz6 és vezetd
vett részt. A konferencia-sorozatrdl részletesen beszdmolt a Harvard Business Review lengyel
kiaddsa és egy a témaval foglalkoz6 online platform is.

A év folyaman az El egy tiz konferencidbdl 4116 sorozatot is szervezett kis- és kozépvallalkozdsok
részére egylittmiikodve a Lengyel Magdnvallalkozok Szovetségével (Confederation Lewiatan).
Az események Osszesen tobb mint 800 résztvevot vonzottak. Terviink, hogy a kezdeményezést
2015-ben is folytatjuk.

Az EI 2014-ben is folytatta a legdinamikusabban fejlédé cseh (Stiky Ceského byznysu), magyar
(Pegazus Dfj), romdn (Campioni in Business) és szlovdk (Diamanty slovenského biznisu) val-
lalkozdsok kozos szervezésii dijazdsdt. Ezen éves események keretében az egyes foldrajzi piacok
leggyorsabban noveked6 szerepldit ismerik el és dijazzdk.



Befektetések Osszefoglaldsa

1990. évi alapitdsa 6ta az Enterprise Investors nyolc alapot hozott 1étre 2 milliard eurét is meg-
halad6 ossztokével. 2014 végéig az Enterprise Investors dltal kezelt alapok 1,6 millidrd EUR 6sz-
szegben fektettek be 133 tdrsasdgba szdmos kiilonb6z6 ipardgban. E szdmadat magdban foglalja
a 114 lengyelorszagi tarsasagba tortént Osszesen 1 milliard EUR, illetve a kozép-kelet-eurdpai
régio tovabbi 19 tarsasdgadba tortént 6sszesen 513 millid EUR értékii befektetést is. Az Enterprise
Investors dltal kezelt alapok eddig 106 tarsasagbol szalltak ki 6sszesen 2 millidard EUR bruttd
hasznot elérve, amelybdl 701 milli6 EUR szarmazott Lengyelorszdgon kiviili befektetésekbdl.
Az EI alapok jelenleg 27 tarsasagban rendelkeznek részesedésekkel.

Koszonjiik tamogatasukat, és sok sikert kivanunk Onoknek a 2015. évben.
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A jelen tdjékoztato anyag nem mindsiil ajdnlatnak bdrmely értékpapir értékesitésére vagy bdrmely értékpapir véte-
lére vonatkozoan az Enterprise Investors illetve kapcsolt vdllalkozdsai bdarmelyike dltal szponzordlt vagy tdamogatott
alapok vonatkozdsdban. Az itt megadott informdcick kizdrolag tdjékoztatdsul szolgdlnak, és nem céljuk a befektetési
tandcsadds, valamint nem is mindsiilnek befektetési tandcsaddsnak. A miltbeli teljesitmény nem jelzi egyértelmiien
eldre a jovébeli teljesitményt. A jelen dokumentumban a ,,brutto haszonra” vagy ,,haszonra” vonatkozo, barmely
befektetésbdl valo kilépéshez kapcsolodo hivatkozds nem tekinthetd az Enteprise Investors befektetési eszkozeinek
Jjovdbeli hozamdra vonatkozo utaldsként a befektetdk szdmdra, és azoknak nem képezik részét az EI és kapcsolt vdl-
lalkozdsai részére fizetendd dijak, koltségek és halmozott kamatok. Amennyiben tdjékoztatdsra lenne sziikségiik az
Enteprise Investors befektetési eszkozeinek teljesitményére vonatkozoan, kérjiik, forduljanak az EI-hoz. Az EI befek-
tetési alapok befektetéseinek teljes korii listdja megtaldlhato a http://www.ei.com pllen/private-equity/investments
és a http://www.ei.com pl/en/venture-capital/fund-s-investments oldalakon.



