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2013 — Rekordné vynosy z ukoncenych investicii

V minulom roku spolocnost Enterprise Investors vdaka trom novym a siedmym ukoncenym
investiciam opdt dokdzala, Ze je jednym z najaktivnejsich fondov v regione. Tieto aktivity viedli
k uplnej realizacii PEF 1V, posledného fondu zaloZeného EI pred pripojenim Polska k Europskej
unii.

Identifikovali sme nové investicné prilezitosti v oblasti komplexnych sluzieb na trhu drevenych
paliet (EP Serwis), v recyklacii neZeleznych kovov a elektronického odpadu (Elemental Holding)
a vo vyrobe montovanych drevenych domov (Danwood). Realizovali sme tiez dodatocné investi-
cie v zdravotnickom sektore. Celkovad suma vynaloZena na tieto akvizicie tvorila 47 milionov eur.

V roku 2013 sme ukoncili viacero nasich dlhodobych investicii, medzi inymi v spolocnostiach
Kruk, Zelmer, Nay a Magellan. Dokoncili sme tiez nas druhy exit z portfolia fondu rozvojového
kapitalu. Kombinovany hruby vynos z tychto transakcii tvoril 332 milionov eur, co je najvyssi
hruby vynos v historii EI

V roku 2013 bol vytvoreny najnovsi fond Enterprise Investors - Polish Enterprise Fund VII,
v celkovej hodnote 314 milionov eur. Tento fond pokracuje v stratégii financovania odkupov

stredne velkych firiem a rastovych spolocnosti vo vybranych odvetviach, hlavne v Polsku.

Precitajte si prosim nasledujuci suhrn uspechov Enterprise Investors za rok 201 3.



B nvesticic

Vo februari zaplatil Enterprise Venture Fund I (EVF) 2,2 miliénov eur za 49%-ny podiel v EP Serwis,
polskej spolo¢nosti pontkajucej komplexné sluzby na trhu drevenych paliet. Dodato¢ny kapital pomohol
spolo¢nosti EP Serwis rozvinut sluzby v oblasti jednotného vymenného systému paliet (tzv. ,,pallet poo-
ling®) a posilnit jej poziciu na trhu.

V miji a juni EVF investoval do Elemental Holding, najvi¢sej a najrychlejsie rasticej polskej firmy
v oblasti zberu a spracovania kovov ziskanych zo sekundarnych zdrojov. Celkovd hodnota transakcie bola
7,9 miliéna eur. V decembri sa spolo¢nost premiestnila z alternativneho trhu varsavskej burzy cennych
papierov (NewConnect) na hlavny trh var§avskej burzy.

Na jesen sa PEF VII zaviazal poskytnut dodato¢né prostriedky jednej z nasich spolo¢nosti budujtcej siet
radioterapeutickych klinik v Polsku. Prostriedky budu pouzité na otvorenie tretej kliniky v strednom
Polsku.

Poslednou investiciou v roku bola kupa spolo¢nosti Danwood, jednej z najvacsich a najdynamickej-
$ie sa rozvijajucich spolo¢nosti v Eurdpe Specializujicej sa na vyrobu montovanych drevenych domov.
Obchod bol oznameny v novembri. PEF VII kupil 100%-ny podiel od spolo¢nosti Budimex Group
za 57 miliénov eur, financovanej ¢iasto¢ne z vlastného kapitalu a ¢iasto¢ne dlhom. Planujeme podporit
dalsi rast spolo¢nosti zalozeny na jej silnej pozicii v Nemecku, najnaro¢nej$om trhu v danom segmente.

Celkova hodnota transakcii uskuto¢nenych nasimi fondami v minulom roku tvorila 47 miliénov eur.
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Ukoncené a zrealizované investicie fondu Polish Enterprise Fund IV

V novembri 2012 podpisal fond Polish Enterprise Fund V (PEF V) zavdznu dohodu s BSH Bosch und
Siemens Hausgerdte (BSH) o predaji nasho 49%-ného podielu v spolo¢nosti Zelmer. BSH nasledne zahd-
jila tspesny verejny tender na ziskanie 100%-ného podielu v Zelmeri a stala sa strategickym investorom
spolo¢nosti od marca 2013. Celkovy hruby vynos z nasej investicie do Zelmeru tvoril 92 milionov eur
(vratane vynosu z tendra o celkovej hodnote 71 miliénov eur).

V aprili sme v sekundarnej transakcii na varsavskej burze predali na$ zostavajuci podiel v spolo¢nosti
Kruk. Hruby vynos z investicie do Kruku tvoril 138 milionov eur (vratane 59 miliénov eur zrealizova-
nych v roku 2013).

V juli predal fond Polish Enterprise Fund IV (PEF IV) svoj zostavajuci podiel v spolo¢nosti Magellan
v sekundarnej transakcii na var$avskej burze. Predaj Magellanu zavf$il uplnu realizaciu tohto fondu.
PEF IV, posledny fond zaloZeny Enterprise Investors pred pripojenim Polska k Eurdpskej unii, bol otvoreny



vroku 2001 s celkovym kapitalom 217 miliénov dolarov. Cielom fondu bolo poskytnut investorom pristup
k prilezitostiam vznikajucim na rychlo rasticom polskom a stredoeurépskom trhu. PEF IV investoval
do réznych ekonomickych sektorov, napr. TMT, finan¢nych sluzieb, maloobchodu a priemyselnej vyroby.
Pocas celej doby jeho fungovania fond vygeneroval celkovy hruby vynos v hodnote 734 miliénov dolarov.

V rovnakom mesiaci predal EVF za nezverejnent sumu svoj 34,65%-ny podiel v Ballroom International
spolo¢nosti Stroer Media, nemeckej spolo¢nosti pdsobiacej v oblasti outdoorovej reklamy. Transakcia
bola vysledkom nevyziadanej ponuky zo strany popredného hrac¢a v danom odvetvi.

V auguste ukoncil PEF V investiciu v spolo¢nosti Nay, najvia¢som predajcovi elektroniky na Slovensku.
PEF V predal svoj 48%-ny podiel majoritnym akciondrom spoloc¢nosti.

V decembri sme predali na$ podiel v Siveco, rumunskej spolo¢nosti poskytujucej sluzby v oblasti softvé-
ru a IT, a podpisali sme dohodu o predaji 100%-ného podielu v spolo¢nosti Sklepy Komfort, polskom
maloobchodnom retazci s podlahami. Tento predaj vyzaduje schvélenie Uradu pre ochranu hospodarskej
sutaze a spotrebitelov v Polsku.

V roku 2013 zrealizovala spolo¢nost Enterprise Investors dva ciasto¢né exity. V maji sme uskutocnili
rekapitalizaciu spolo¢nosti Gamet a v druhej polovici roku sme v sekunddrnej transakcii na burze
cennych papierov v New Yorku predali ¢ast nasho podielu v spolo¢nosti AVG.

Celkovy hruby vynos (vratane dividend) z investicii ukon¢enych v minulom roku fondami spravovany-
mi EI tvoril 332 miliénov eur, ¢o je v histérii Enterprise Investors rekordna ciastka.

Otvorenie fondu Polish Enterprise Fund VII

V maji oznamila spolo¢nost Enterprise Investors uzavretie finalneho kola ziskavania kapitalu pre svoj naj-
novsi fond Polish Enterprise Fund VII (PEF VII) s celkovym kapitalom 314 milionov eur. Ukoncenie
prvého kola ziskavania investi¢nych prostriedkov fondu bolo oznamené v maji 2012. PEF VII sa sustre-
di na postupné odkupy od sukromnych podnikatelov a poskytuje kapital na podporu rozvoja rastucich
spolo¢nosti. Oc¢akdavame, Ze priblizne dve tretiny fondu budu investované v Polsku, ktoré pre nas zostava
klu¢ovym trhom.

Prostrednictvom PEF VII planujeme investovat do sektorov, kde je predpoklad konvergencie domacej
spotreby v regi6ne strednej a vychodnej Eurdpy k $tandardu krajin ,,starej” EU. Za takéto sektory pova-
zujeme spotrebitelsky orientované produkty a maloobchod, finanéné sluzby a zdravotnictvo, kde mame
znacné skusenosti s realizaciou transakcii ako aj predajom investicii. PEF VII bude investovat taktiez do
sektorov, ktoré budu benefitovat z rastticej otvorenosti trhov krajin strednej a vychodnej Eur6py a vyhod-
nej nakladovej pozicie, ako je napriklad IT, priemyselné produkty a outsourcing podnikovych procesov.

Fond doteraz spravil tri investicie: do radioterapeutickej kliniky, $portovej vyzivy a do spolo¢nosti Danwood.

Klub MBO / MBI

V priebehu desiatich rokov sa Enterprise Investors a Pedersen & Partners (spolo¢nost $pecializujtica sa
na vyhladavanie veducich pracovnikov) podarilo uspesne vybudovat program klubovych stretnuti MBO
& MBI, ktory pritiahol pozornost manazérskej komunity v Polsku a v krajinach strednej a vychodnej Eu-
répy. V roku 2013 sme zorganizovali 22 klubovych stretnuti v Polsku a inych krajinach regiénu strednej
a vychodnej Eurépy. Spolu sme sa zisli v 12 krajindch a stretli sa s viac nez 900 manazérmi zo spolo¢nosti
reprezentujucich rozne odvetvia a pracujicich s velmi rozdielnymi obchodnymi modelmi.



Dalsie aktivity

V roku 2013 sme do nasho rozsiahleho zoznamu aktivit pridali novu iniciativu - sériu konferencii organi-
zovanych pod zastitou ¢asopisu Harvard Business Review Poland. Séria stretnuti s manazérmi bola zame-
rand na finan¢né a pravne aspekty manazérskych buy-in a buy-out transakcii (odkupy firiem externymi
resp. vlastnymi manazérmi firmy). Stretnutia sa konali v $iestich va¢$ich mestach v Polsku a ztcastnilo
sa ich 400 manazérov. Stretnutiam sa venovalo polské vydanie ¢asopisu Harvard Business Review a tiez
$pecidlna online platforma. Vdaka velmi pozitivnej odozve sme odhodlani v tejto iniciative pokracovat aj
v roku 2014. Dalgia séria sa bude ststredovat na medzindrodnu expanziu vo forme fazif a akvizicii
polskych spolo¢nosti.

V priebehu roka sme pod zastitou organizacie Confederation Lewiatan (polska asocidcia sukromnych
zamestnavatelov) uskuto¢nili sériu desiatich konferencii pre malé a stredné podniky. V tejto iniciative
planujeme pokracovat aj nasledujuci rok.

V roku 2013 sme tiez pokracovali v spoluorganizacii rebricka najdynamickejsie sa rozvijajucich spoloc-
nosti Ceskej republike (Stiky ceského biznisu), v Madarsku (Pegazus Dij), v Rumunsku (Campioni in
Business) a na Slovensku (Diamanty slovenského biznisu). Tieto kazdoro¢né akcie prezentuju a ocenuju
najrychlejsie rastdce firmy na ich relevantnych trhoch.

Celkova hodnota kapitdlu ziskaného vSetkymi fondami Enterprise Investors tvori 2 miliardy eur. Do konca
roka 2013 investovali fondy spravované Enterprise Investors 1,6 miliard eur do 131 spolo¢nosti z roznych
odvetvi. Tato ¢iastka zahfna 1,08 milidrd eur investovanych do 113 spolo¢nosti v Polsku a 509 miliénov
eur investovanych do 18 spolo¢nosti v regione strednej a vychodnej Eurépy. Fondy spravované Enterprise
Investors ukoncili investicie do 105 spolo¢nosti s celkovym hrubym vynosom 2,1 miliardy eur, z ¢oho
626 miliénov eur zarobili investicie mimo Polska. Nase fondy momentélne drzia podiely v 26 spolo¢nostiach.

Radi by sme sa podakovali za vasu podporu a prajeme vam vela tispechov v roku 2014.
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