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2013 — Venituri record din exituri

Anul trecut Enterprise Investors a demonstrat inca o data ca este unul dintre cele mai active
fonduri din regiune, finalizand trei investitii si sapte exituri care au condus la returnarea in
totalitate a fondurilor catre investitorii in PEF IV, ultimul fond strans de El inainte ca Polonia sa
adere la Uniunea Europeand.

Am identificat noi oportunitati de investitii in domenii ca serviciile pentru piata paletilor din lemn
(EP Serwis), reciclarea metalelor neferoase si a deseurilor electrice (Elemental Holding) si
construirea caselor prefabricate din lemn (Danwood). De asemenea, am facut investitii
suplimentare in sectorul medical. Costul total al acestor achizitii s-a ridicat la 47 milioane euro.

In 2013 am valorificat multe dintre investitiile noastre de lungd duratd, cum ar fi Kruk, Zelmer,
Nay, Magellan. Am finalizat, de asemenea, §i cel de-al doilea exit din portofoliul fondului de
venture. Veniturile brute totale provenite din aceste tranzactii au fost de 332 milioane euro §i
reprezinta cele mai mari venituri brute realizate intr-un singur an din istoria EI.

2013 marcheaza si inchiderea celui mai recent fond al Enterprise Investors, Polish Enterprise
Fund VII, in valoare de 314 milioane euro. Acest fond continua strategia El de a finanta achizitii si
cresteri de capital pentru companii de dimensiuni medii in industrii diverse, cu precadere in
Polonia.

Vainvitam sa cititi urmatorul rezumat al realizarilor Enterprise Investorsin 2013.
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In luna februarie, Enterprise Venture Fund I (EVF) a platit 2,2 milioane euro pentru 49% din actiunile EP
Serwis, o companie poloneza care ofera servicii complete pe piata paletilor de lemn. Capitalul a ajutat EP

Serwis sd isi dezvolte serviciile si sd 1si Intdreasca pozitia de piata.

In lunile mai si iunie, EVF a investit in Elemental Holding, compania cea mai mare si cu cresterea cea mai
rapida pe piata poloneza a colectdrii si procesarii metalelor neferoase reciclate. Valoarea totala a tranzactiei
a fost de 7,9 milioane euro. in luna decembrie compania s-a mutat de pe NewConnect (platforma
alternativa de trading a Bursei de Valori din Varsovia) pe platforma principald de tranzactionare a bursei
poloneze.

Intoamna, PEF VII a investit capital aditional intr-o alta companie din portofoliu, care dezvolti un lant de
clinici de radioterapie in Polonia. Fondurile vor fi folosite pentru deschiderea celei de-a treia clinici n

centrul Poloniei.

Ultima investitie a anului a fost Danwood, una dintre cele mai mari $i mai dinamice companii europene
specializata in productia caselor prefabricate din lemn. Tranzactia a fost anuntata in noiembrie. PEF VII a
cumpdrat pachetul de 100% din actiuni de la Budimex Group intr-o tranzactie de 57 milioane euro finantata
cu capital privat si imprumut bancar. Intentiondm sa sprijinim cresterea viitoare a companiei, bazata pe

pozitia sa puternica in Germania, tara cu cea mai mare cerere in acest domeniu de nisa.

Valoarea totali a capitalului investit anul trecut in tranzactiile incheiate de fondurile noastre s-a ridicat la

47 milioane euro.
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Exituri si returnarea in totalitate a fondurilor catre investitorii din

Polish Enterprise Fund IV

In luna noiembrie 2012, Polish Enterprise Fund V (PEF V) a semnat un acord cu BSH Bosch und Siemens
Hausgerite (BSH) in care ne-am angajat sa vindem Intreg pachetul de 49% din actiunile detinute la Zelmer.
BSH a lansat o oferta publica de succes pentru 100% din actiunile Zelmer, devenind investitorul strategic al
companiei in martie 2013. Veniturile totale brute din investitia noastra in Zelmer s-au ridicat la 92

milioane euro (inclusiv veniturile din licitatia publica de 71 milioane euro).

Luna aprilie a fost marcata de vanzarea pachetului ramas in Kruk printr-o oferta publica secundara la Bursa
de Valori din Varsovia. Veniturile brute ale investitiei in Kruk au totalizat 138 milioane euro (inclusiv
cele 59 milioane euro obtinute in 2013).

In luna iulie, Polish Enterprise Fund IV (PEF IV) a vandut ultimul pachet de actiuni detinut in Magellan
printr-o ofertd publica secundara pe Bursa de Valori din Varsovia. Vanzarea Magellan a marcat returnarea in
totalitate a fondurilor citre investitorii in acest fond. PEF IV, ultimul fond strans de Enterprise Investors
inainte de aderarea Poloniei la Uniunea Europeana, a fost inchis in 2001 cu un capital total angajat de 217
milioane dolari. Obiectivul fondului a fost sd acorde investitorilor acces la oportunitatile generate de pietele
in crestere rapida din Polonia si din Europa Centrald. PEF IV a investit in diverse sectoare economice ale
economiei, inclusiv in telecomunicatii, media, tehnologie, servicii financiare, retail si productie industriala.

Fondul a generat venituri totale brute de 734 milioane dolari in perioada activitatii sale.




In aceeasi lund, EVF si-a vandut pachetul de actiuni de 34,65% in Ballroom International catre Stroer
Media, o agentie germana de publicitate outdoor, pentru o suma confidentiala. Tranzactia a fost rezultatul
unei oferte nesolicitate din partea acestui jucator international.

Tot in luna august, PEF V a vandut Nay, un retailer slovac de electrocasnice. PEF V si-a vandut pachetul de
48% catre actionarii majoritari ai companiei.

In luna decembrie am vandut actiunile noastre in Siveco, compania romaneasci de software si servicii IT, si
am semnat un acord de vanzare a 100% din Sklepy Komfort, lantul polonez de comercializare de pardoseli.
Ultima tranzactie necesitd aprobarea din partea Biroului Polonez pentru Competitie si Protectia
Consumatorului.

Enterprise Investors a mai realizat inca doua exituri partiale in 2013. In luna mai am finalizat recapitalizarea
Gamet, iar in august si In septembrie am vandut parti din pachetul nostru de actiuni in AVG prin cateva
tranzactii secundare la New York Stock Exchange.

Veniturile totale brute (inclusiv dividendele) provenite din investitiile vindute anul trecut de fondurile
administrate de El s-au ridicat la 332 milioane euro —un rezultat record pentru Enterprise Investors.

Noul fond Polish Enterprise Fund VII

In luna mai Enterprise Investors a anuntat inchiderea celui mai recent fond al sau, Polish Enterprise Fund
VII (PEF VII), cu 314 milioane euro angajate. Fondul a avut prima inchidere in mai 2012. PEF VII se
axeaza pe preludri de companii de la antreprenori privati si furnizeaza capital de crestere afacerilor care
doresc sa se extindd. Ne asteptdm sd investim aproximativ doud treimi din fond in Polonia, care ramane
piatadebaza.

Vom investi PEF VII in sectoare rezultate din convergenta dintre consumul intern al Europei Centrale si de
Est si "vechea" Uniune Europeand, cum sunt produsele de larg consum si retail, serviciile financiare si
medicale, in care avem experientd substantiala. PEF VII va investi si in sectoarele Europei Centrale si de
Estimpulsionate de internationalizarea si de competitivitatea costurilor, cum sunt I'T, produse industriale si
externalizarea proceselor de business

Fondul a finalizat pana acum trei investitii — un lant de clinici de radioterapie, o companie de nutritie
sportiva si Danwood.

MBI/MBO Club

De zece ani, Enterprise Investors si firma de executive search Pedersen & Partners au dezvoltat cu succes un
program de Intélniri ale clubului MBI&MBO care au atras interesul in comunitatile de business din Polonia
si din Europa Centrala si de Est. In 2013 am organizat 22 de intalniri ale clubului in Polonia si in alte tari din
ECE. In cadrul acestor intalniri am cunoscut peste 900 de manageri din companii care reprezinta numeroase
industrii §i care opereaza diverse modele de business.

Alte initiative s1 evenimente

In 2013 am adaugat o initiativa noua si valoroasa listei noastre de activitati: o serie de conferinte organizate
sub auspiciile Harvard Business Review Polonia. Aceasta serie de intalniri cu managerii s-a axat pe
aspectele financiare si legale ale tranzactiilor de tip management buyin si management buyout. Intalnirile
au avut loc in sase orase mari din Polonia la care au participat 400 de manageri. Conferintele au fost
prezentate de editia poloneza a Harvard Business Review si de o platforma online dedicata. Primirea
pozitiva a acestei serii de Intalniri ne Incurajeaza sa continuam si in 2014. Editia anului viitor se va axa pe
expansiunea internationald a fuziunilor si a achizitiilor de catre companiile poloneze.



Tot 1n 2013 am incheiat o serie de zece conferinte pentru companii mici i mijlocii organizate sub auspiciile
Confederatiei Lewiatan (asociatia poloneza a angajatorilor privati). Intentiondm sa continudm aceasta
initiativa si anul viitor.

In 2013 am continuat sa co-organizam topuri ale celor mai dinamice companii din Romania (Campioni in
Business), Cehia (Stiky Ceského byznysu), Slovakia (Diamanty Slovenského Biznisu) si Ungaria (Pegasus
Dij). Aceste evenimente anuale prezinta si premiaza firmele cu cele mai spectaculoase cresteri pe pietele lor.

Sumar al ivestitiilor

Capitalul total strans de toate fondurile Enterprise Investors pana acum se ridica la 2 miliarde euro. Pana la
sfarsitul anului 2013, fondurile administrate de Enterprise Investors au investit 1,6 miliarde euro in 131
companii dintr-o arie vasta de industrii. Aceasta cifra cuprinde 1,08 miliarde euro investite in 113 companii
din Polonia si 509 milioane euro in 18 companii din Europa Centrala si de Est. Fondurile administrate de
Enterprise Investors au vandut 105 companii, dobandind venituri totale brute de 2,1 miliarde euro, din care
626 milioane euro au fost generate de investitiile din afara Poloniei. Fondurile noastre detin in prezent
actiuni in 26 de companii.

Dorim sa va multumim pentru sprijinul acordat si va dorim mult succes in 2014!
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Acest text nu constituie o oferta de vanzare de titluri de valoare in nici unul din fondurile sponsorizate sau consiliate
de Enterprise Investors sau de afiliatii sdi. Acest document este trimis doar in scopul informarii §i nu poate fi
considerat consultanta de investitii. Performanta trecutd nu este un indicator al performantei viitoare. Orice referire
la "venituri brute" sau la "venituri" in legaturda cu un exit nu sunt indicatori ai incasarilor de cdtre investitorii in
vehiculele de investitii ale Enterprise Investors, ci sunt sume brute ce includ taxe, cheltuieli §i participare la profit ce
va fi platita catre EI si afiliatii sai. Va rugam sa contactati Enterprise Investors pentru informatii privitoare la
performantele vehiculelor de investitii ale EI. O lista completa a tuturor investitiilor fondurilor El este disponibild la:
http://www.ei.com.pl/ro/private-equity/investi-ii §i http ://www.ei.com.pl/ro/venture-capital/investi-ii.



