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2013 rokiem rekordowych przychodow z zakonczonych transakcji

Jest nam niezmiernie mito poinformowac Panstwa, ze po raz kolejny Enterprise Investors okazat
si¢ jednym z najaktywniejszych funduszy private equity w regionie. W 2013 roku sfinalizowalismy
3 nowe transakcje i wyszlismy z 7 spotek portfelowych, co pozwolito nam na catkowite uplynnienie
Polish Enterprise Fund IV (PEF IV), ktory byt ostatnim funduszem utworzonym przez nas przed
przystgpieniem Polski do Unii Europejskiej.

Wsrod najmtodszych spotek z naszego portfela mozna znalezé przedsiebiorstwa dziatajgce
w branzy kompleksowej obstugi paletowej firm (EP Serwis), recyklingu metali niezelaznych
i elektroodpadow (Elemental Holding) oraz produkcji prefabrykowanych domow pod klucz
(Danwood). Dzieki dodatkowemu finansowaniu rozwinelismy rowniez nasz projekt z sektora
opieki zdrowotnej. W ubieglym roku wartos¢ wszystkich nowych transakcji wyniosta 47 min EUR.

Rok 2013 to okres sprzedazy nalezgcych do nas pakietow akcji spotek portfelowych, w tym
naszych wieloletnich inwestycji takich, jak Kruk, Zelmer, Nay i Magellan. W ubieglym roku
wyszlismy rowniez z drugiej spotki z naszego portfela venture fund (EVF). L.gczne przychody
brutto ze wszystkich transakcji wyniosty 332 min EUR, pod tym wzgledem byt to rekordowy rok
w historii Enterprise Investors.

Kolejnym istotnym osiggnieciem w 2013 roku jest sfinalizowanie naszego najnowszego funduszu
— Polish Enterprise Fund VII (PEF VII), z kapitatem wysokosci 314 min EUR. PEF VII kontynuuje
strategie Enterprise Investors polegajgcq na wykupie lub dofinansowaniu sredniej wielkosci
spotek w wybranych sektorach gospodarki, glownie na terenie Polski.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze szczegotami w kolejnych czesciach niniejszego
podsumowania.



Nowe inwestycje

W lutym ubieglego roku zarzadzany przez nas fundusz venture (EVF) nabyl za 2,2 mIn EUR 49%
udziatow w spotce EP Serwis, polskiej firmie zajmujacej si¢ kompleksowa obstuga paletowa
przedsigbiorstw. Nasza inwestycja pomogla spotce w dalszym rozwoju gamy ustug i wzmocnieniu jej
pozycji rynkowe;j.

W majuiczerwcu EVF zainwestowat w Elemental Holding. Jest to najwigkszy i najszybciej rozwijajacy
si¢ przetworca metali z surowcoéw wtornych w Polsce. Calkowita wartos¢ transakcji wyniosta
7,9 min EUR. W grudniu firma przeniosta si¢ z rynku NewConnect na gldéwny parkiet Warszawskiej
Gieldy Papierow Wartosciowych.

Jesienig ubieglego roku PEF VII zapewnil dalsze finansowanie naszego projektu z sektora opieki
zdrowotnej - sieci o§rodkéw medycznych zajmujacych si¢ radioterapig onkologiczna. Dodatkowe
srodki umozliwia otwarcie kolejnej kliniki, tym razem zlokalizowanej w centralnej Polsce.

Danwood jest ostatnia inwestycja sfinalizowana przez nas w 2013 roku. Jest to jedna z najwiekszych
i najdynamiczniej rozwijajacych si¢ firm wyspecjalizowanych w produkcji prefabrykowanych domow
drewnianych w standardzie ,,pod klucz”. Transakcja zostala ogltoszona w listopadzie ubiegtego roku.
PEF VII nabyt 100% udzialow spotki od Grupy Budimex. Transakcja opiewajgca na 57 min EUR
sfinansowana zostata ze $rodkow wilasnych oraz kredytu. Od grudnia ubieglego roku wspieramy
dalszy dynamiczny rozwoj spoiki, w tym proces wzmacniania jej pozycji na najbardziej wymagajacym
europejskim rynku — w Niemczech.

Calkowita warto$¢ kapitalu zaangazowanego przez nasze fundusze w minionym roku to 47 min EUR.
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Wyjscia z inwestycji

W listopadzie 2012 roku Polish Enterprise Fund V (PEF V) podpisat umowe z BSH Bosch und Siemens
Hausgerite (BSH), na mocy ktorej zobowigzat si¢ do sprzedazy wszystkich posiadanych akcji Zelmera,
stanowigcych 49% kapitatu spotki. W wyniku podpisania umowy BSH oglosito zakonczone z sukcesem
wezwanie na zakup 100% akcji Zelmera i od marca ubieglego roku jest nowym inwestorem strategicznym
firmy. Nasze wplywy brutto z inwestycji w Zelmer wyniosty lacznie 92 mln EUR (w tym 71 mln EUR
uzyskanych w wyniku wezwania).

Kwiecien 2013 roku uptynat pod znakiem sprzedazy akcji Kruka. W wyniku transakcji na Warszawskiej
Gieldzie Papierow Wartosciowych (GPW), sprzedalismy ostatni pakiet akcji spotki. Laczne wplywy
brutto z tej inwestycji wyniosly 138 milionéw EUR (w tym 59 mln EUR uzyskanych z transakcji
przeprowadzonych w 2013 roku).

W lipcu ubieglego roku Polish Enterprise Fund IV (PEF IV) sprzedat na GPW ostatni pakiet akcji
Magellana. Sprzedaz udzialow w tej spolce wiaze si¢ z calkowitym uptynnieniem Polish Enterprise
Fund IV. PEF IV byt ostatnim funduszem utworzonym przez Enterprise Investors przed przystapieniem



Polski do Unii Europejskiej, zostat zamkniety w 2001 roku, a catkowita warto$¢ zgromadzonego w nim
kapitatu wyniosta 217 mln USD. Celem funduszu byio umozliwienie inwestorom uczestniczenia
w korzysciach, jakie oferowaly szybko rozwijajace si¢ rynki - Polska oraz pozostale kraje Europy
Srodkowo-Wschodniej. Srodki z PEF IV inwestowane byly w rézne sektory gospodarki, wlaczajac w to
telekomunikacje, ustugi finansowe, handel detaliczny i produkcj¢ przemystows. L.aczne wplywy brutto
wygenerowane przez fundusz wyniosly 734 miliony USD.

Roéwniez w lipcu Enterprise Venture Fund (EVF) sprzedat swoje udziaty (34,65%) w Ballroom International
koncernowi Stroer Media. Doskonala kondycja spdtki sprawita, ze oferte kupna ztozyl nam czotowy
europejski gracz, dziatajacy w sektorze reklamy zewnetrznej. Warto$¢ transakcji nie zostata ujawniona.

W sierpniu Polish Enterprise Fund V (PEF V) zakonczyt inwestycje w Nay, slowacka sie¢ sklepow
RTV/AGD, sprzedajac swoj 48% udzial jej wigkszoSciowym akcjonariuszom. Réwniez w tym
przypadku warto$¢ transakcji nie zostata ujawniona.

W grudniu sprzedaliSmy nasze udzialy w Siveco, rumunskiej firmie zajmujacej si¢ oprogramowaniem
i ustugami IT oraz podpisaliSmy umowe, na mocy ktorej zobowigzalismy si¢ sprzeda¢ nasz 100%
udzial w sieci sklepow z wyposazeniem wnetrz Sklepy Komfort. Ta ostatnia transakcja wymaga uzyskania
zgody Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Poza wymienionymi powyzej transakcjami w 2013 roku Enterprise Investors przeprowadzitlo dwa
czesciowe wyjscia z inwestycji. W maju zakonczyliSmy proces rekapitalizacji Gametu, a w drugiej
potowie roku w wyniku transakcji na gietdzie nowojorskiej znaczaco zredukowalismy swoj udziat w AVG.

W 2013 roku catkowite laczne przychody z wyj$¢ z inwestycji zrealizowanych przez nasze

fundusze (wliczajac w to dywidendy) wyniosly 332 miliony EUR. Wynik ten jest rekordem w blisko
dwudziestopig¢cioletniej historii Enterprise Investors.

Finalizacja Polish Enterprise Fund VII

W maju ubiegtego roku ogtosilismy zakonczenie procesu tworzenia kolejnego funduszu private equity
— Polish Enterprise Fund VII (PEF VII). Fundusz dysponuje kapitalem w wysokos$ci 314 milionow
EUR. Pierwsza transza kapitalu zostata wniesiona przez inwestorow do PEF VII w maju 2012 roku.
Polish Enterprise Fund VII realizuje transakcje wykupow prywatnych firm od przedsigbiorcow, ktorzy
moga w ten sposob zapewnié sukcesje w stworzonych przez siebie organizacjach. Fundusz ten finansuje
réwniez rozwdj firm w drodze podwyzszenia ich kapitatu.

Podobnie jak w przypadku poprzednich funduszy, podstawowym obszarem zainteresowania PEF VII jest
Polska. Oczekuj emy, 7e W naszym kraju zainwestujemy okoto dwoch trzecich kapitatu. Pozostata cz¢s¢
przeznaczymy na inne kraje regionu Europy Srodkowo-Wschodniej. Z najnowszego funduszu bedziemy
finansowali dynamiczne spoﬂq w branzach rosngcych dzieki konwergencji popytu konsumenckiego
w krajach ,,starej” 1 ,,nowej” Unii. Dotyczy to glownie sektorow takich, jak handel detaliczny, produkcja
dobr konsumenckich, ustugi finansowe i szeroko rozumiana branza medyczna, w ktorych nasza firma ma
bogate dosw1adczen1a wynikajace z wielu udanych transakcji. PEF VII bedzie takze inwestowat w branze,
ktorych rozwéj wynika z rosnacej konkurencyjnosci krajow Europy Srodkowo-Wschodniej oraz 1ch
postepujacej integracji w ramach UE. Do takich branz nalezy na przyktad sektor IT czy outsourcing
procesow biznesowych i produkcyjnych.

Do konca ubiegltego roku fundusz przeprowadzit trzy inwestycje — w sie¢ osrodkow medycznych
zajmujacych si¢ radioterapia onkologiczng, producenta i dystrybutora odzywek dla sportowcow oraz
opisang wczesniej spotke zajmujaca si¢ produkcjg drewnianych domow - Danwood.

Klub MBO/MBI

Juz od dziesigciu lat Enterprise Investors oraz firma doradztwa personalne go Pedersen&Partners prowadza
wspolnie klub MBO/MBI — seri¢ spotkan, ktora cieszy si¢ duzym zainteresowaniem menedzerow
w Polsce i Europle Srodkowo-Wschodniej. W 2013 roku zorganizowali$my 22 spotkania klubu
w 12 krajach regionu z udziatem ponad 900 menedzerow, zarzadzajacych przedsigbiorstwami o réznych
modelach biznesowych i dziatajacych w zréznicowanych sektorach gospodarki.



Pozostate inicjatywy

Nowg inicjatywa zrealizowang w 2013 roku byla seria konferencji zorganizowanych pod patronatem
Harvard Business Review Polska (HBRP). Tematyka spotkan dotyczyta finansowych i prawnych
aspektow transakcji MBO/MBI. Debaty odbyly si¢ w szeSciu gtownych miastach Polski przy udziale
prawie 400 menedzerow. Tematyka konferencji znalazta odzwierciedlenie w artykutach publikowanych
na tamach HBRP oraz na specjalnie stworzonej platformie internetowej. Pozytywne dos§wiadczenia z tego
roku zachecity nas do kontynuacji spotkan w kolejnym roku. Tematyka konferencji zaplanowanych na
2014 rok bedzie dotyczyla miedzynarodowej ekspansji polskich firm poprzez przejmowanie swoich
konkurentow.

W 2013 roku zrealizowalismy rowniez seri¢ 10 konferencji organizowanych pod patronatem Konfederacji
Pracodawcow Prywatnych Lewiatan, a przeznaczonych dla matych i $rednich firm. Planujemy
kontynuowanie tej inicjatywy w kolejnym roku.

W ubiegtym roku po raz kolejny byliSmy_ wspotorganizatorem rankingdéw najbardziej dynamicznie
rozwijajacych si¢ firm w Republice Czeskiej (Stiky ¢eského byznysu), w Rumunii (Campioni in Business.)
na Stowacji (Diamanty Slovenského Biznisu) ina Wegrzech (Pegazus Dij). Te organizowane od lat konkursy
nagradzajg wiascicieli i zarzady firm bedacych liderami wzrostu na swoich macierzystych rynkach.

Laczne $rodki o$miu funduszy inwestycyjnych utworzonych przez Enterprise Investors wyniosty
2 miliardy EUR. Do konca 2013 roku zarzgdzane przez nas fundusze zainwestowaty tacznie 1,6 miliarda
EUR w 131 spotek z roznych sektorow gospodarki. Liczba ta obejmuje 113 firm z Polski, w ktore
lacznie zainwestowali§my 1,08 mld EUR i 18 spotek z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej, ktorych
faczny koszt wynidst 509 milionow EUR. Fundusze zarzadzane przez Enterprise Investors zakonczyty
inwestycje w 105 spolkach, osiagajac taczne przychody brutto w wysokosci 2,1 mld EUR, z czego
626 milionéw EUR zostato wygenerowane przez inwestycje poza granicami Polski. Zarzadzane przez
nas fundusze posiadajg obecnie akcje 26 spotek.

Dziekujemy Panstwu za wsparcie i Zyczymy wielu sukcesow w 2014 roku.
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Niniejszy material nie jest ofertq sprzedazy, ani zaproszeniem do zlozenia oferty zakupu udzialow w jakimkolwiek
funduszu zarzgqdzanym przez Enterprise Investors. Informacje zawarte w niniejszym podsumowaniu zostaly
przedstawione wylgcznie w celach informacyjnych i nie mogq by¢ traktowane jako doradztwo inwestycyjne.
Historyczne wyniki funduszy nie przesqdzajg o wynikach, ktore bedq osiggane w przysziosci. W niniejszym materiale
wszelkie odniesienia do ,,przychodow brutto” lub ,,przychodow” wynikajqcych z inwestycji zrealizowanych nie
sq tozsame ze zwrotami z inwestycji, poniewaz nie uwzgledniajg one oplat i kosztow odprowadzanych na rzecz EI
i firm stowarzyszonych. W przypadku pytan dotyczgcych wynikow osigganych przez fundusze prosimy o bezposredni
kontakt z Enterprise Investors. Pelna lista spotek portfelowych nalezgcych do funduszy jest dostepna pod adresami:
http://www.ei.com.pl/pl/private-equity/inwestycje oraz http.//www.ei.com.pl/pl/venture-capital/inwestycje-funduszu.



