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2013 — a kimagaslo hozamok éve

Harom befektetésével és hét exitjével az elmult évben az Enterprise Investors ismét a régio egyik
legaktivabb befektetojének bizonyult. A még Lengyelorszag unios csatlakozasa elott létrehozott
PEF IV alap az elmult év kiszallasaival realizdalhatta teljesen befektetéseit.

Szamos uj befektetési lehetdség révén 2013-ban portfolionkat osszességében 47 millié euro értékben
bévithettiik és lehetéség nyilt kiegészitd akviziciora is. Tulajdonrészt szereztiink a faraklapok
logisztikdjaval foglalkozo EP Serwice, a szinesféemek és az elektronikai hulladék ujrahasznositasat
végzo Elemental Holding, valamint a faszerkezetes készhazakat gyarto Danwood cégekben, és

kiegészito befektetést hajtottunk végre az egészségiigyi szektorban.

A kiszdllasokat tekintve a tavalyi évben olyan hosszu tavii befektetéseink realizalodtak, mint a Kruk,
a Zelmer, a Nay vagy a Magellan. Kockazati tékealapunk masodik exitje is megvalosult a régio
legnagyobb, a magyarorszagi piacon is aktiv digitalis reklamfeliiletet értékesitd fiiggetlen hdilozat,
a Ballroom International eladasaval. A tranzakciok brutté hozamadnak 332 millio eurds osszértéke
rekordnak szamit az Enterprise Investors torténetében.

2013-ban az Enterprise Investors bejelentette Polish Enterprise Fund VII (PEF VII) alapjanak
314 millié eurds zardsat. Az alap az eddigiekhez hasonloan elsésorban kézépvallalati projektekhez

biztosit majd forrast.

A kovetkezokben az Enterprise Investors tavalyi évének jelentosebb eseményeit tekintheti at

reszletesebben.



Befektetéseink

Februarban az Enterprise Venture Fund I (EVF) 2.2 millié eur6ért megszerezte a lengyel EP Serwis 49%-os tulajdonrészét.
A Dbefektetett tékének koszonhetden a faraklapok piacan széleskorli szolgaltatasokat kinald vallalkozas megerdsitette piaci
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Juniusban zarult le az a 7.9 milli6é eurd dsszértékll tranzakcid, mely sordn az Enterprise Investors tulajdonrészt szerzett a
szinesfémek és elektronikai hulladékkezelés piacan az egyik legnagyobb és legdinamikusabban fejlédd lengyel cégben,
az Elemental Holdingban. A cég a NewConnect alternativ kisvallalati kereskedési platform listajarol decemberben bekeriilt a
Varsoi Ertéktézsdére.

Osszel PEF VII alapunk kiegészité befektetéssel tovabb bévitette a sugarterapias centrumokat miikédtetd platformjat.
A befektetés révén megnyilhat a harmadik klinika Lengyelorszag k6z&pso részén.

Az év utolso befektetése az eurdpai piacon a legnagyobb és leggyorsabban fejlédo vallalat, a kulcsrakész konnyliszerkezetes
fahazakat gyarto és forgalmazé Danwood. PEF VII alapunk a Budimex Csoporttol vasarolta meg a céget 57 millié eurdért
novemberben, amellyel 100%-os tulajdonrészt szerzett a vallalatban. A befektetéssel az Europaban legnagyobbnak szamitd
német készhdz-piac meghatarozo szerepldjeként ismert Danwood tovabbi novekedését kivanjuk segiteni.

A befektetések Osszértéke a tavaly lezart tigyletek tekintetében 47 millié euré volt.
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Expansion capital
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Prefabricated timber houses

EUR 57 million
Leveraged buyout

Enterprise Investors

Decerber 2013

Kiszallasok és a PEF IV befektetéseinek realizalasa

2012 novemberében eldmegallapodas sziiletett a Polish Enterprise Fund V (PEF V) és a BSH Bosch und Siemens Hausgeréte
(BSH) kozott a haztartasi kisgépeket gyarto Zelmer 49 %-os iizletrészének eladasarol. A BSH stratégiai befektet6ként egy
nyilvanos tenderen ajanlatot tett és 2013 marciusaban megszerezte a Zelmer részvényeinek 100%-at. A tranzakcié brutté
hozama 92 millié euro (ide szamitva a nyilvanos tender 71 milli6 eurds vételarat).

Az aprilis a Kruk iizletrész eladasanak jegyében telt. A tranzakcié a Varsoi Ertékt6zsdén egy masodlagos iigylet keretében
zarult le, 6sszesen 138 millié eurds brutté hozamot realizalva igy a Kruk értékesitésébdl (ebbdl az aprilisi tizletrész eladas
brutté hozama 59 millié euro).

Juliusban a Varséi Ertéktdzsdén egy masodlagos tigylet keretében a Polish Enterprise Fund IV (PEF IV) értékesitette
uizletrészét a Magellanban, realizalva az alap utolsé befektetését is. A 2001-ben 217 milli6 dollarral zart alap volt az utolso,
amely még Lengyelorszag unids csatlakozasa eldtt jott 1étre azzal a céllal, hogy befektetési lehetdségeket biztositson a kelet-
kozép-eurdpai, illetve a dinamikusan névekvé lengyel piacokon. A PEF IV-en keresztiil a legvaltozatosabb iparagakban jottek
létre befektetések: a tavkozlési és informatikai piacon, a pénziigyi szolgaltatasok teriiletén, a kiskereskedelemben csakigy,
mint az ipari termelésben. Az alap miikddése soran 6sszesen 734 millio dollar brutté hozamot ért el.

Még ebben a honapban kockazati tékealapunk eladta 34.65%-os tulajdonrészét a Ballroom Internationalben. A vevd a német
hirdetési piac meghatarozo szerepldje, a Stoer Media volt, amely megkereste ajanlataval az alapot. Az ligylet értéke nem
nyilvéanos.



Augusztusban a szlovak miiszaki aruhdzlanc, a Nay talalt vevore. A PEF V alap 48%-os tulajdonrészét a tobbségi tulajdonos
vasarolta meg.

Decemberben kiszalltunk a roman szoftver és IT szolgaltatasokkal foglalkozd cégb6l, a Sivecobodl, valamint eladtuk
részesedésiinket a belséépitészeti burkoloanyagokat értékesit lengyel tizletlancban, a Sklepy Komfortban. Az tigyletet a
Lengyel Versenyjogi és Fogyasztovédelmi Hivatalnak is jova kell hagynia.

Két részleges kiszallasra is sor keriilt az elmult évben. Majusban a Gamet tdkeemelésével, illetve az év masodik felében a
Varso6i értektdzsdén az AVG részesedésilink egy masodlagos tézsdei ligylet soran megvaldsult részleges értékesitésével.

Az elmilt évben az alapok altal értékesitett tulajdonrészek teljes brutté hozama (az osztalékot is beleértve) 332 millié euré
volt, amely az Enterprise Investors miikodése soran eddig elért legmagasabb éves hozam.

A Polish Enterprise Fund VII zarisa |

A 2012 majusaban tortént els¢ zarast kovet6en tavaly majusban az Enterprise Investors bejelentette legtjabb,
Polish Enterprise Fund VIl (PEF VII) alapjanak végsé zarasat. Az alap 314 milli6 euré Osszegben végezhet majd
befektetéseket. Az Enterprise Investors ezzel az alappal olyan sikerorientalt cégeknek kivan finanszirozast biztositani, amelyek
iizleti vallalkozasuk noveléséhez és terjeszkedéséhez keresnek partnert. A régiés megoszlast tekintve a befektetések
kétharmada varhatéan Lengyelorszagban, mig a fennmarad6 egyharmad a régid mas orszagaiban johet létre.

A PEF VII befektetésinél az Enterprise Investors elsésorban olyan iparagakat kivan célba venni, amely a régié és a nyugat-
eurdpai gazdasagok piacainak konvergencidjara épit, igy a kiskereskedelmet, a pénziigyi szolgaltatasokat, és az egészségligyet.
Ezekben az iparigakban mar jelentds befektetési tapasztalattal bir. fgéretesnek tiinnek azokat a szektorok is, ahol a
vallalkozasok régios szolgaltatasokat kinalnak versenyképes arakkal vagy nemzetkozi piacokra 1épést terveznek, mint példaul
az informatikai szolgaltatasok, az ipari termelés vagy a Kiszervezett vallalati tigyviteli szolgaltatasok.
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taplalék kiegészitéket gyartd és forgalmazd nemzetk6zi cég, a Scitec Holding BV, valamint a konnyiiszerkezetes fahazakat
gyarto és forgalmazo Danwood talalhato.

MBO / MBI Club

Immar évtizedes multra tekint vissza az Enterprise Investors és a Pedersen & Partners k6z6s rendezvénysorozata, a régio tizleti
kozosségeinek szervezett MBO / MBI Club. A tavalyi évben 12 orszagban, 6sszesen tobb mint 900, a legkiilonfélébb iparagat
képvisel6 vallalatvezetd részvételével 22 alkalommal keriilt sor ezekre a szakmai talalkozokra.

Egyéb rendezvényeink

2013-ban szamos alkalommal jelenhettiink meg nyilvanosan. Ujdonsag volt a lengyel Harvard Business Review égisze alatt
rendezett, a vallalatkivasarlas pénziigyi és jogi kérdéseit targyald konferenciasorozat, amelyen mintegy 400 érdekl6dd
vallalatvezetd vett részt. A témakoroket a lap lengyel kiadasa is feldolgozta, a tartalom egy online feliileten is elérhet. A
szakmai programot 2014-ben is folytatjuk a vallalkozasok egyesiiléssel vagy felvasarlassal megvalositott novekedését vizsgalo
programsorozattal.

Az elmult esztenddben a lengyel Munkaadoi Szovetség (Konfederacja Lewiatan) kozremiikodésével megrendezett tiz, a Kis- és
kozépvallalatoknak sz616 konferencia idei folytatasa szintén napirenden van.

2013-ban is szamos rendezvényen adtunk at dijakat és elismeréseket azoknak a vallalkozasokat, amelyek gazdasagi
teljesitményiik kategoriajukban kiemelkedének bizonyultak. Ilyen rendezvény volt Csehorszagban megrendezett Stiky ceského



byznysu’, Szlovéakiaban a 'Diamanty Slovenského Biznisu’, Romaniaban pedig a 'Campioni in Business’. Budapesten december
elején 6tddik alkalommal kertiilt kiosztasra a 'Pegazus Dij’, amellyel *feltorekvd’, illetve *piacvezetd’ kategoridban részesiiltek
elismerésben a legdinamikusabban fejl6dé hazai kis- és kozépvallalkozasok.

Az Enterprise Investors alapjain keresztiil eddig dsszesen 2 milliard eurd értékben gyiijtott t6két befektetéseihez. 2013 végéig
131 vallalkozasban szerzett tulajdonrészt, 6sszesen 1.6 milliard eurd értékben. A befektetések jelentds részét, 1.08 milliard
eurdt lengyelorszagi vallalatok (Osszesen 113) felvasarlasara forditotta, a régidé egyéb orszagaiban pedig 509 millié euro
befektetésével dsszesen 18 portfolidcég keriilt a tulajdonaba. Eddig 6sszesen 2,1 milliard eur6 bruttd hozammal 105 vallaltbol
szallt ki. A hozambdl 626 millié eur6 a nem lengyelorszagi cégek eladasabdl szarmazik. Portfoligjaban jelenleg 26 cég
talalhato.

Szeretnénk megkoszonni eddigi egyiittmiikodésiiket, és dszintén kivanunk sikeres 2014-es esztendot.
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Ez a hirlevél semmilyen formaban nem mindsiil ajanlattételnek az Enterprise Investors, annak alapjai vagy vallalatai részérdl. A hirlevélben kozolt informaciok kizarélag tajékoztatasi céllal jelentek meg és
semmilyen formdban nem mindsiilhetnek befektetési tandcsaddsnak. A multbeli eredmények nem jelentenek garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A hirlevélben a kiszallasoknal informacioként szereplé
L brutté hozam”, vagy , hozam” kifejezésekhez tartozé adatok minden esetben brutto értékek, nincsenek oOsszefiiggésben az Enterprise Investors befektetési eszkizein keresztiil a befektetSknek kifizetett vagy
Size 16 megtériilésekkel, valami i k csokkentve az EI vagy vallalatai felé fi: 16 dijakkal, koltségekkel, nyereségré. léssel. Amennyiben ezen befektetési eszkiozok teljesitményérdl szeretne
részletesebb informdciot kapni, kérjiik, forduljon kizvetleniil az Enterprise Investors-hoz. Az Enterprise Investors alapok befektetéseink teljes listai a http://www.ei.com.pl/en/private-equity/investments és
http://www.ei.com.pl/en/venture-capital/fund-s-investments oldalakon érheték el.
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