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2013 — Rekordni vynosy 7 realizovanych investic

V' loniském roce spolecnost Enterprise Investors diky trem novym a sedmi ukoncenym
investicim, které vedly k uplnému proinvestovani PEF IV, posledniho fondu zaloZeného EI
pred vstupem Polska do Evropské unie, opét prokazala, Ze je jednim z nejaktivnéjsich fondi v
regionu.

Nasli jsme nové investicni prileZitosti v oblasti komplexnich sluZzeb na trhu drevénych palet
(EP Serwis), v recyklaci nezeleznych kovii a elektronického odpadu (Elemental Holding) a ve
vyrobe montovanych drevénych domu (Danwood). Realizovali jsme také dodatecné investice
ve zdravotnickém sektoru. Celkové investice do novych akvizic cinily 47 milionu eur.

V roce 2013 jsme ukoncili nasi ucast v mnoha dlouhodobych investicich vcetné spolecnosti
Kruk, Zelmer, Nay a Magellan. Dokoncili jsme také druhy exit z portfolia naseho fondu
rozvojového kapitalu. Kombinovany hruby vynos z téchto transakci cinil 332 milionu eur, coz
Jje nejvyssi hruby vynos v historii EI

V loniskem roce jsme ddle uspésne vytvorili nejnovejsi fond Enterprise Investors v celkové
hodnote 314 milionii eur - Polish Enterprise Fund VII. Tento fond pokracuje v zaméreni na
financovani odkupu stredné velkych firem a rostoucich spolecnosti ve vybranych odvetvich,
zejména v Polsku.

Radi bychom vas upozornili na nasledujici detailni souhrn uspéchii dosazenych Enterprise
Investors v roce 2013.



V unoru zaplatil Enterprise Venture Fund I (EVF) 2,2 milionid eur za 49% podil v EP Serwis, polské
spolecnosti nabizejici komplexni sluzby na trhu dfevénych palet. Kapital spolecnosti EP Serwis pomohl
dale rozvinout jeji sluzby a posilit jeji pozici na trhu.

V kvétnu a Cervnu EVF investoval do Elemental Holding, nejvétsi a nejrychleji rostouci polské firmy
zabyvajici se sbérem a zpracovanim kovl ziskanych ze sekundarnich zdroji. Celkova hodnota
transakce Cinila 7,9 milionti eur. V prosinci se spoleCnost premistila z alternativniho trhu varSavské
burzy cennych papirtt (NewConnect) na hlavni trh varSavské burzy.

Na podzim PEF VII alokoval prostiredky k dal§imu rozvoji jedné z nasich portfoliovych spolecnosti.
Tato spolec¢nost buduje sit’ radioterapeutickych klinik v Polsku. Prostiedky budou pouzity k otevieni
treti kliniky ve sttednim Polsku.

.....

se rozvijejicich evropskych spolecnosti specializujicich se na vyrobu montovanych dievénych domt.
Transakce byla ozndmena v listopadu. PEF VII koupil 100% podil od spolecnosti Budimex Group,
pfi¢emz hodnota transakce castecné financované dluhem dosahla 57 miliontl eur. Mame v planu

wev

tohoto specifického segmentu stavebnictvi.

Celkova hodnota transakei uskutecnénych nasimi fondy v minulém roce €inila 47 miliont eur.
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Realizované prodeje a uzavieni Polish Enterprise Fund IV

V listopadu 2012 podepsal Polish Enterprise Fund V (PEF V) zavaznou dohodu s BSH Bosch und
Siemens Hausgerdte (BSH) o prodeji celého 49% podilu ve spoleénosti Zelmer. BSH nasledné
zahajila uspé$nou vefejnou nabidku na odkup 100% podilu ve spoleCnosti Zelmer, piicemz
strategickym investorem se spolecnost BSH stala v bfeznu 2013. Celkovy hruby vynos z této nasi
investice dosahl 92 milioni eur (v¢etné vynosu z vefejné nabidky ve vysi 71 miliont eur).

V dubnu jsme v sekundarni transakci na varSavské burze prodali nas zbyvajici podil ve spole¢nosti
Kruk. Hruby vynos z nasi investice do spolecnosti Kruk ¢inil celkem 138 milionu eur (véetné 59
milionti eur realizovanych v roce 2013).

V Cervenci prodal Polish Enterprise Fund IV (PEF IV) v sekundarni transakci na varSavské burze
sviij zbyvajici podil ve spolecnosti Magellan. Prodejem Magellanu jsme zcela realizovali tento fond.
PEF 1V, posledni fond zalozeny Enterprise Investors ptred vstupem Polska do Evropské unie, byl
otevien v roce 2001 s celkovym kapitilem 217 milionti dolarG. Cilem fondu bylo poskytnout
investorim pfistup k pfilezitostem vznikajicim na rychle rostoucim polském a stfedoevropském trhu.
PEF IV investoval do rtiznych sektorl, véetné TMT, finan¢nich sluzeb, maloobchodu a primyslové
vyroby. Za dobu své existence fond vygeneroval celkovy hruby vynos ve vys$i 734 milioni dolara.



Ve stejném mesici prodal EVF za nezvefejnénou cCastku svij 34,65% podil v Ballroom
International spolecnosti Stroer Media, némecké spolecnosti plisobici v oblasti venkovni reklamy.
Transakce byla vysledkem nevyzadané nabidky ze strany tohoto pfedniho strategického investora.

V srpnu PEF V ukondil investici ve spole¢nosti Nay, nejvétsi siti maloobchodnich prodejen
s elektronikou na Slovensku. PEF V prodal sviij 48% podil majoritnim akcionaiiim spolecnosti.

V prosinci jsme prodali nas podil v Siveco, rumunské spole¢nosti poskytujici sluzby v oblasti
softwaru a IT, a podepsali jsme dohodu o prodeji naseho 100% podilu ve spolecnosti Sklepy
Komfort, polském maloobchodnim fetézci s podlahovymi krytinami. Posledné¢ jmenovany prodej
podléha schvaleni Ufadu pro ochranu hospodaiské soutéze a spotiebitelti v Polsku.

V roce 2013 zrealizovala spolecnost Enterprise Investors také dva Castecné exity. V kvétnu jsme
uskutecnili rekapitalizaci spole¢nosti Gamet a v druhé pilce roku jsme v sekundarni transakci na
Burze cennych papiri v New Yorku (NYSE) prodali dal$i ¢ast naseho podilu ve spole¢nosti AVG.

Celkovy hruby vynos z ukonc¢enych investic fondd spravovanych EI (véetn¢ dividend) v minulém
roce ¢inil 332 miliona eur, coz je rekordni vynos v celé historii Enterprise Investors.

Otevieni Polish Enterprise Fund VII

V kvétnu oznamila spole¢nost Enterprise Investors ukonceni finalniho kola ziskavani kapitalu svého
nejnovej§iho fondu Polish Enterprise Fund VII (PEF VII) s celkovym kapitalem 314 miliont eur.
Prvni kolo ziskavani kapitalu bylo oznameno v kvétnu 2012. PEF VII se soustfedi na odkupy od
soukromych podnikateld feSicich otdzku nastupnictvi a poskytuje rozvojovy kapital rostoucim
spole¢nostem. Ocekavame, ze zhruba dvé tretiny fondu budou investovany v Polsku, které pro nas
zustava klicovym trhem.

Prosttednictvim PEF VII planujeme investovat do sektort tazenych konvergenci spotfeby v regionu
sttedni a vychodni Evropy k urovni ,,staré” EU, jako jsou spotfebni zbozi a maloobchod, finan¢ni
sluzby a zdravotnictvi, ve kterych jsme doposud byli velmi Uspé$ni jak v oblasti investic, tak
uspe$nych prodejii naSich spole¢nosti. PEF VII bude investovat také do sektorti s nakladovou
konkuren¢ni vyhodou stfedni a vychodni Evropy, jako jsou naptiklad IT, priimyslova vyroba a
outsourcing.

Fond jiz zrealizoval tfi investice smétujici do sité radioterapeutickych klinik, vyrobce a distributora
sportovni vyzivy a spole¢nosti Danwood.

Klub MBO / MBI

Beéhem deseti let se Enterprise Investors a naSemu partnerovi Pedersen & Partners, spole¢nosti
specializujici se na vyhledavani vedoucich pracovnikl, podafilo Gspé$né vybudovat program
klubovych setkani MBI & MBO, ktery pfitahl pozornost podnikatelské a manazerské komunity v
Polsku a stedni a vychodni Evropé. V roce 2013 jsme zorganizovali 22 klubovych setkani v Polsku a
12 dalSich sttedoevropskych zemich. Dohromady se téchto klubovych setkani ti€astnilo vice nez 900
manazerti reprezentujicich nejriznéjsi odvétvi a obchodni modely.

Dalsi aktivity

V roce 2013 jsme do naSi rozsahlé skaly aktivit pfidali novou iniciativu — sérii konferenci
organizovanych pod zastitou Casopisu Harvard Business Review Poland. Série setkani s manazery
byla zaméfena na finan¢ni a pravni aspekty manazerskych buyin a buyout transakci. Setkani se
Setkanim se vénoval polsky titul Harvard Business Review a také specialni online platforma. Diky
velmi pozitivnimu pfijeti jsme odhodlani v této iniciativé pokraCovat i v roce 2014. Dalsi série se
soustiedi na mezinarodni fuze a akvizice (M&A) polskych spole¢nosti.



V pribéhu roku jsme pod zastitou organizace Confederation Lewiatan (polska asociace soukromych
zaméstnavatelll) uskutecnili sérii deseti konferenci pro malé a sttedni podniky. Také v této iniciativé
planujeme pokracovat i nasledujici rok.

V roce 2013 jsme pokracovali ve spoluorganizaci zebfiCku nejvice dynamicky se rozvijejicich
spolecnosti v Ceské republice (Stiky Ceského byznysu), v Mad’arsku (Pegazus Dij), v Rumunsku
(Campioni in Business) a na Slovensku (Diamanty slovenského biznisu). Cilem téchto kazdoro¢nich
akci je ocenit a podpofit v dal§im ristu nejperspektivnéjsi firmy danych zemépisnych trhti.

Celkova hodnota kapitalu ziskaného v§emi fondy Enterprise Investors ¢ini 2 miliardy eur. Do konce
roku 2013 investovaly fondy spravované Enterprise Investors 1,6 miliard eur do 131 spolecnosti z
ruznych odvétvi. Tato ¢astka zahrnuje 1,08 miliard eur investovanych do 113 spole¢nosti v Polsku a
509 milionti eur investovanych do 18 spolec¢nosti v dalSich zemich stiedni a vychodni Evropy.
Fondy spravované Enterprise Investors ukoncily investice do 105 spole¢nosti s celkovym hrubym
vynosem 2,1 miliard eur, z ¢ehoz 626 milioni eur bylo ziskdno investicemi mimo Polsko. NaSe
fondy momentalné drzi podily ve 26 spolecnostech.

Radi bychom vam podékovali za vasi podporu a piejeme vam mnoho uspéchii v roce 2014.
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