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ROLUNK

Torekveseink kozéppontjaban
az 1do probajat is kiallo,
fenntarthato értékteremtés all



Kik vagyunk?

Az Enterprise Investors egyike

a legnagyobb és legrégebben
mukodoé magantoke tarsasagoknak
a kelet-kozép-eurdpai régioban.
Szakteruletiink a tevékenység
folytatasara koncentralo, kozéppiaci
kivasarlasok végrehajtasa, és a

gyors novekedést vallalkozasok
terjeszkedésének finanszirozasa
killonb6z6 iparagakban.

Céglink 1990-es alapitasa
ota kilenc alapot hoztunk
létre 2,5 milliard eurot
meghalado 6ssztékével.

Alapjaink 144 tarsasagba fektettek
be 1,9 milliard eur6 értékben.
Befektetéseinkkel kulonféle
iparagakat céloztunk meg. A
legnagyobb mértékl tékét a
fogyasztasi cikkek és szolgaltatasok,
az ipari termékek és szolgaltatasok
és a pénzlgyi szolgaltatasok
szektoraiban fektettiik be.
Befektetéseink mintegy kétharmadat
lengyel cégek képviselik,

a fennmaradé részt pedig az

,Ujabb” unios tagorszagok névekvo
gazdasagaiban fektetjuk be.

Az Enterprise Investors 131
tarsasagbol vonult mar ki 6sszesen
3,9 milliard eurd6 brutté hozamot
elérve. E cégek koziil harmincotot
vezettink be a Vars6i (WSE), a Pragai
(PSE), a Vilniusi (Nasdaq) és a New
York-i (NYSE) Ertékt6zsdén.

Szakteruletiink a sajat tizletek
felkutatasa és megkotése (proprietary
deal sourcing). Kozel 40 befektetési
szakért6bdl allo csapatunk
egyedulallo tapasztalatokkal
rendelkezik a régioban. Szakértelmuk
és készségeik révén folyamatosan
megbizhaté teljesitményt tudunk
nyujtani ugyfeleinknek. Cégiink

hét irodat miikédtet Varsoban,
Pozsonyban, Bukarestben,
Budapesten, Pragaban, Zagrabban és
New Yorkban.



Mukodeésunk alapelvei

Az Enterprise Investors
osszekapcsolja az iparagi tapasztalatot
a helyi piaci ismeretekkel.
Torekvéseink kdzpontjaban az

id6 probajat is kiallo, fenntarthato
értékteremtés all.

Megfontolt befektetési stratégiat
kovetunk, és ovatosan alkalmazzuk

a hitelbdl val6 finanszirozas

eszkozét. A korai névekedési

fazistol az érett szakaszig, a cégek
fejlodésének minden stadiumaban
végzunk befektetéseket, jellemzéen
20-75 milli6 eur6 értékben.
Részesedésunk a jelentésebb
kisebbségi tulajdontél a 100%-o0s
tulajdonig terjedhet, €és minden
esetben hosszu tavu, tobbnyire

5-8 éves egyuttmuikodésben
gondolkozunk. Eréforrasaink

teljes tarhazat felhasznaljuk
portfoliocégeink sikere érdekében. A
cégvezetéssel egyuttmuikodve segitjiik
a stratégiaalkotast, az optimalis
finanszirozasi konstrukci6 kialakitasat
és megvalositasat, valamint tehetséges
Uj vezetok toborzasat. Befektetési
csapatunk kozvetlen kapcsolatot épit
ki a portféliécégekkel,

és a felugyel6bizottsagi poziciokon
keresztul aktiv tamogatast nyujt.

Hosszu tava valtozasok
tervezésével a cégeket
befektetéstiink
1id6tartaman messze
tulmutato sikerekre
készitjuk el6.

Cégunk politikajanak része, hogy soha
nem fektetiink be a helyi és

a globalis tarsadalomra, kérnyezetre
vagy gazdasagra karos vagy hatranyos
tevékenységet folytato tarsasagba.
Felel6sségteljes befektetés iranti
elkotelezettségiink messze talmutat

a formalis el6irasokon. Befektetési
csapatunkban és portfoliocégeink
koérében egyarant tovabb erdsitjiitk

a kérnyezettudatossagot, a

szocialis érzékenységet és a felel6s
vallalatiranyitasi szemléletet, és

bels6 folyamatokkal 6szton6zzik

e célok megvalosulasat. Ezek a
szempontok kiemelt jelent6ségiiek

a befektetési dontéshozatal minden
szakaszaban. Arra torekszink, hogy
az EI és portfoliocégei tevékenységuk
soran mindenkor pozitiv hatast
gyakoroljanak a kérnyezetre,

a tarsadalomra és az egyénre.



CEGTORTENET

1990 ota kezeljuk
Lengyelorszag es Kelet-Kozep-
Europa egyik legnagyobb
magantokealap-csoportjat



Cegtorténet

1990. majus

A Polish-American Enterprise Fund
megalapitasa

1991. februar

A Polish-American Enterprise Fund
els6 befektetése Lengyelorszagban

1992. oktober

A Polish Private Equity Fund I és II
létrehozasa 151 millié dollar t6kével

1994. november

El6szor 1ép EI portféliocég tézsdére a

Varsoéi Ertéktézsdén (PPA Bank)

1997. aprilis

Az El létrehozza a Polish Enterprise
Fund alapot 164 milli6 dollaros
tokével

1999. december

Az El els6 Lengyelorszagon kivuli
befektetése (Orange Romania)

2000. oktober

Az El létrehozza a Polish Enterprise Fund

IV alapot 217 milli6é dollar tékével

9001. julius

Az elsé szlovakiai befektetés
(Orange Slovakia)

2004. februar

Az els6 bulgariai befektetés (Bulgarian
Telecommunications Company)

2004. majus

A Polish Enterprise Fund V
létrehozasa 300 millié eurod tékével



2004.. oktober

Az El irodat nyit Bukarestben

2005. julius

Az EI szazadik befektetése (Siveco,
Romania)

2005. szeptember

Az els6 csehorszagi befektetés
(AVG Technologies)

2006. szeptember

A Polish Enterprise Fund VI
létrehozasa 658 milli6é eurd tékével

2007. januar

Az El irodat nyit Pozsonyban

2007. november

Az elsé befektetés Litvaniaban
(Novaturas)

2008. szeptember

Az El 1étrehozza az Enterprise Venture
Fund I-et 100 milli6 euré t6kével

2009. szeptember
Az El irodat nyit Pragaban

2010. jalius

Az els6 magyarorszagi befektetés
(Netrisk)

2010. szeptember

Az elsé6 észtorszagi befektetés (Nortal)

2011. junius
Az El irodat nyit Budapesten

2012. februar

El6szor 1ép EI portfoliocég a New York-i
Ertékt6zsdére (AVG Technologies)

2012. majus

A Polish Enterprise Fund VII
létrehozasa 314 millié euro tékével

2015. december

Az EI els6 részvénykibocsatasa
a Pragai Ertékt6zsdén (Kofola
CeskoSlovensko)

2016. szeptember

Az elsé szlovéniai befektetés
(Intersport ISI)

2017. szeptember

Az El 1étrehozza a Polish Enterprise
Fund VIII alapot 498 millié eur6
Ossztokével

2018. marcius

Az EI els6 részvénykibocsatasa a
Vilniusi (Nasdaq) t6zsdén (Novaturas)

2018. majus

Az EI els6 befektetése
Horvatorszagban (PAN-PEK)

Az El irodat nyit Zagrabban,
melynek miikodése az egész Adria-
régiora kiterjed



CSAPATUNK

Tapasztalt betektetési
csapatunk olyan partnerekbol

all, akik tobb mint 25 eve
dolgoznak cégtinknél



Csapatunk

Csapatunkhoz kozel 40 befektetési szakért6 tartozik, akik a Varséban,
Pozsonyban, Bukarestben, Budapesten, Pragaban, Zagrabban és New Yorkban
talalhato hét irodankban dolgoznak. Az EI partnerei alkotjak a befektetési csapat
magjat. Cégunk altalanos stratégiai és fejlesztési célkitlizéseit az igazgatosag
hatarozza meg.

Jacek Siwicki

ELNOK, IGAZGATOSAGI TAG | VARSOI IRODA
1992-TOL AZ EI-NEL

Jacek Siwicki iranyitja a cég mukodését, és
felelos az egész kelet-kozép-europai stratégia
végrehajtasaért. Eddig 20 befektetést vezetett,
olyan vallalatokba, mint a W. Kruk, az LPP és
a Zelmer. Siwicki ur korabban az informatika
és a tanacsadas tertletén dolgozott. 1991-ben a
privatizacioért felel6s miniszterhelyettes volt
Lengyelorszagban. 2014-ben a lengyel politikai
és gazdasagi atalakulasért végzett munkajaért
a Lengyelorszag Ujjasziletése Erdemrend
kozépkeresztjét vehette at.




Jason S. Martin

IGAZGATOSAGI TAG | NEW YORK-I IRODA
2013 OTA AZ EI-NEL

Jason Martin a 2013-ban altala alapitott Omega
Capital magantoke-befektetési alap elndke. 2002-
ben tarsalapitoként miikdédott kozre az Argonaut
Private Equity létrehozasaban, amelynek 10 éven
at elnoke és tigyvezeto igazgatdja volt. A kozel 5
milliard dollart kezel6 Argonaut kategoriaja egyik
legnagyobb vallalata az Egyesiilt Allamok kézéps6
részén. Az Argonaut el6tt Jason Martin a Williams
Communications Group ligyvezets igazgatojaként
a tarsasag kockazati tokebefektetéseit iranyitotta.
Korabban az 1,3 milliard dollarral gazdalkodo
Oklahoma Police Pension & Retirement System
rendorségi nyugdijalap kuratoriumanak és
befektetési bizottsaganak tagja volt.

Anne C. Mitchell

IGAZGATOSAGI TAG | NEW YORK-1 IRODA
2016 OTA AZ EI-NEL

Anne Mitchell vallalkozoi és cégvezetdi coach.
Korabban 17 éven at a Fidelity Investments
kockazati tékebefektetési divizidja, a Fidelity
Ventures befektetési partnere volt. Ez id6 alatt
tizennyolc kézvetlen befektetést hajtott végre
magantulajdonban 1évé technolégiai vallalatokba,
segitett kettorol 20 f6sre béviteni a bostoni és
egyesult kiralysagbeli befektetoi csapatot, és részt
vett négy, 6sszesen 800 milli6 dollarnyi tékével
rendelkez6 alap kezelésében. Tobb allami és
maganceég igazgatosagi tagja.




Dariusz Pronczuk

Dariusz Pronczuk szakteriletei a pénzigyi
szolgaltatasok, az informatika és az épitoipar.
Eddig 20 befektetést vezetett az EI keretein
belul, amelyek k6zt megtalalhat6 az AVG
Technologies, a Comp Rzeszéw (mai néven
Asseco Poland), a Kruk, a Lukas, a Magellan és
a Skarbiec Holding. Korabban tanacsadoként
dolgozott, illetve a Hejka Michna befektetési
bank alelnoke volt.

Michatl Rusiecki

Michat Rusiecki az élelmiszer-kiskereskedelmi,
az FMCG és az egészségligyi szektorok mellett
az ipari és energetikai terulet befektetéseinek
felel6se. Eddig kozel 20 ugyletet bonyolitott le,
tobbek kozt a Dino, az UOS, a Wento és

a Nu-Med Grupa cégeknél. Miel6tt

a magantoke iparagban kezdett dolgozni,
Michat a Lengyel Privatizaciés Minisztérium
és a Varsoi Egyetem munkatarsa volt.




Rafat Bator

Rafat Bator szaktertlete a technologiai
befektetések. Legfontosabb projektjei kozé
tartozik a 3S, az AVG Technologies és az intive.
Mielott az EI-hez csatlakozott, Lengyelorszag
két vezet6 informatikai cégénél, a Prokom
Software Systemsnél és az Optimusnal
szerzett tapasztalatot, illetve dolgozott a
PricewaterhouseCoopers-nél (ma PwC) is.

Michat Kedzia

Michatl Kedzia szakteruletei els6sorban

az FMCG, a pénzuigyi szolgaltatasok és az
egészségligy. Legjelentdsebb projektjei a Dino,
az Intersport ISI, a Nu-Med Grupa, az X-Trade
Brokers és a Studenac. Az EI el6tt Michat az
Ernst & Young (ma EY) 6sszeolvadasokkal és
felvasarlasokkal foglalkoz6 varsoi csapatanak
tagja volt.




Sebastian Krol

Sebastian Krol szaktertiletei a pénziigyi
szolgaltatasok, az élelmiszer-kiskereskedelem

és az épitoipari szolgaltatasok szektora. Az EI
szineiben végrehajtott legjelentdsebb befektetései
az Anwim, a Danwood, a JNT Group és a Profi.
Miel6tt az EI csapatanak tajga lett, Sebastian

az Arthur Andersen és a Hachette Distribution
Services munkatarsa volt.

Tomasz Ciborowski

Tomasz Ciborowski tobb kivonulasi tigyletet
iranyitott sikerrel, példaul a Profi eladasat,
valamint a Dino, a Novaturas és a PBKM t6zsdei
bevezetését. Az EI el6tt a Bank Zachodni WBK
(ma Santander) t6kepiacokért felelGs vezetGje
volt, korabban pedig a HSBC varséi és londoni
vallalatfinanszirozasi divizigjanal dolgozott.



MODSZERUNK TOKELETESITESE

Az elszamoltathatosag,
az etikus uzletvitel €s a helyi
kozossegekkel szembeni
felelossegvallalas terén a
legmagasabb normakhoz
tartjuk magunkat



Modszerunk tokéletesitése

Magantoke alapkezeloként
legfontosabb torekvésink a
portfélionkba tartozo cégek
értékének novelése. Olyan gyors
utemben valtozo6 iparagakba
fektetiink be, mint a fogyasztasi
cikkek €s szolgaltatasok tertlete,
az informatika, a pénzigyi
szolgaltatasok piaca, a tavkozlés
és az egészséglugy. Munkank
soran folyamatosan tokéletesitjuk
befektetési modszeriunket,
alkalmazkodva a kelet-koézép-europai
valtozasokhoz.

Ot bank, koztiik az elsé lengyel
jelzaloghitel-bank alapitasaval,

az Enterprise Investors lefektette

a pénzigyi szolgaltatasok
lengyelorszagi piacanak alapjait.
Céglunk emellett Lengyelorszag
tokepiacanak fejlédését is elGsegitette
azaltal, hogy a régi6 dsszes tobbi
magantéke tarsasaganal tobb céget
vezetett be a Varsoi Ertéktézsdére. Az
EI portfélidcégei kozil tobb — példaul
az AVG Technologies, a Kruk, az LPP,
a PBKM és az intive — regionalis vagy
nemzetkozi vezetéveé valt.

Balrol: Z. Brzezinski, az USA elndkének korabbi nemzetbiztonsagi fétanacsaddja; L. Watesa, Lengyelorszag korabbi kéztarsasagi
elndke; J.P. Birkelund, az El alapitdja; L. Balcerowicz, Lengyelorszag korabbi miniszterelnok-helyettese; R.G. Faris, az El alapitéja



Buiszkén tamogatjuk a régio
gazdasagainak legmagasabb tizleti
normait formal6 kezdeményezéseket,
és tarsalapitoi vagy aktiv tagjai vagyunk
a magantoke szektor legfontosabb
lengyel, cseh, magyar, roman, szlovak

és délkelet-europai szervezeteinek.

Az Enterprise Investors nem csak
befektetéseiben sikeres, hanem a helyi
kozosségekre is pozitiv hatast gyakorol.
Ennek készonhet6éen mindentitt széles
kora bizalmat és tiszteletet vivott ki
mukodésével.




Az Enterprise Investors Lengyelorszag Lech Walesa, Aleksander Kwasniewski

politikai és gazdasagi atalakulasaban ¢és Bronistaw Komorowski lengyel
jatszott szerepét az elmult harom elnokok a legmagasabb szintl allami
évtized kimagaslo kozszerepl6i kitiintetésekben részesitették. Tovabbi
ismerték el. Megtiszteltetés sikereinkbe vetett erés hitiink biztositja

szamunkra, hogy cégiink vezetGit szamunka a folyamatos motivaciot.




BEFEKTETESI TiPUSOK

A portfélionkban szereplo 35
cég esetében hajtottunk végre
részvenykibocsatast a Varsoi,
a Pragai, a Vilniusi és a New
York-i Ertékt6zsdén



Kivasarlas

Kivasarlasi tigyletnél tobbségi
részesedést szerzuink a vallalkozasban.
Célunk az ilyen tigyleteknél, hogy
zokkenomentes atmenetet biztositsunk
avallalkozas szamara, mikdzben
fejlédése kovetkezo6 szintjére 1ép. A
vezetokkel és a tobbi tulajdonossal
egyuttmukodve segitjiik a céget a
stratégiaalkotasban, az optimalis
finanszirozasi struktura kialakitasaban
és megvalositasaban és a tehetséges
vallalatvezetok felkutatasaban.

¥ Avc

Az Enterprise Investors
kivasarlast hajtott végre
tobbek kozott a Kruk,
az AVG Technologies,

a Scitec Nutrition €s a
Noriel esetében.

Amikor 2005-ben a Polish Enterprise
Fund V befektetett az AVG Technologies
(akkori nevén Grisoft) tarsasagba, a

cseh cég virusvédelmi szoftverérol

volt ismert. Ekkor mintegy 25 millié
felhasznaloja volt, de sztikségessé valt a
nemzetkdzi terjeszkedés, az 1j termékek
bevezetése és az 0j szolgaltatasi
tertletekre valo belépés.

A céget a menedzsment megerdsitésével
és tehetséges, nemzetkozi tapasztalattal
rendelkezé vezetok felvételével
segitettik. Tamogattuk oket az
akvizicios célpontok felkutatasaban

és felvasarlasaban, hogy Uj
szakterileteket alakithassanak ki és
ezzel Uj szolgaltatasokat vezethessenek
be, tovabba batoritottuk 6ket

az eredetileg csak virusvédelmi
szoftvereket tartalmazoé termékportfolio
kiszélesitésére. Mindezek
felgyorsitottak a cég novekedését, és
ennek koszonhet6en az AVG aktiv
felhasznal6inak szama 7,5-szeresére
nétt, a cég maga pedig regionalis
szolgaltatobol globalis iparagi vezetévé
valhatott. A befektetés ideje alatt
el6segitettiik a stabil vallalati szerkezetet
kiépitését és a kiegyensulyozott
pénziigyi teljesitmény elérését. Ezek az
eredmények tették lehet6vé, hogy a cég
2012-ben a New York-i Ertékt6zsdére
lépjen, és 64 millio dollar friss tokét
vonjon be.

Az AVG Technologies mara vezeto
szoftverszallitéva és online szolgaltatéva
valt, amely maganszemélyeknek és
kisvallalkozasoknak egyarant nyujt
szolgaltatasokat, megoldasokat kinalva
az asztali gépek, laptopok és mobil
eszk6zOk biztonsagi szoftvereitol
egészen a dinamikus biztonsagos
internetes keresést tamogato eszkozokig.
Az El befektetési ideje alatt az AVG
tokepiaci értéke 12-szeresére, 919 millio
dollarra névekedett. Az Enterprise
Investors 2014 augusztusaban szallt

ki véglegesen az AVG Technologies
tarsasagbol.

Tovabbi informaciok az AVG Technologies cégrél: www.avg.com



Novekedeési toke

Az Enterprise Investors biztositotta
novekedési téke felhasznalhato a
termelési kapacitas bovitésének,

Uj termékkor fejlesztésének vagy
egy versenytars felvasarlasanak
finanszirozasara. Tamogatjuk a
vallalatvezetést az iparagon kivili
tapasztalatokkal csakigy, mint a

stratégiai dontések meghozatalaban.

najblizef Ciebie

Ezen talmenden segl’tjl'ik a Véllalat

optimalis finanszirozasi struktura
kialakitasat és megvalositasat és a
tehetséges vezetok felkutatasat.

Alapjaink to6bb tucat
lengyelorszagi és
regionalis cégnek
biztositottak t6két a
novekedéshez, egyebek
mellett a Dino, a PBKM,
az Unlink és az Anwim
szamara.

A Dino finanszirozasanal a
legfontosabb az tizletlanc boltjainak
vonzo elhelyezkedése volt. A Dino a
vasarlok kozvetlen kozelében (féleg
kisvarosokban vagy a nagyvarosok
kiilso keruleteiben) nyitotta meg
altalaban 3-400 négyzetméter
alapteruletd boltjait, 10-30 auto
szamara biztositva parkolohelyet.

Az Enterprise Investors tamogatasaval
a Dino uzleteinek szama a 2010. évi
97-r6l 2016 végére 628-ra nétt, €s a cég
Lengyelorszag egyik leggyorsabban
bévilé szupermarketlancava valt.
Harom raktarbazis felépitésének

és a fejlett informatikai rendszerek
bevezetésének koszonhetden az ellatasi
lanc és a kapcsolodo adminisztrativ
hattértertiletek a halézat névekedésével
lépést tartva fejlodhettek. A cég
novekedése 1j munkahelyeket
teremtett, 2010 6ta az alkalmazottak
szama megnyolcszorozodott, 2017.
aprilisra elérte a 11 600 {6t.

A 2000-ben létrejott Dino alapitdja

a befektetés alatt és kivonulasunk
utan is a bolthalozat tébbségi
tulajdonosa maradt. 2017 aprilisaban
teljes részesedésiinket értékesitettik

a Varsoi Ertéktézsdén végrehajtott
sikeres nyilvanos t6zsdei bevezetés
(IPO) keretében. Ez volt minden idék
legnagyobb magantdke altal tamogatott
[PO-ja Kelet-Ko6zép-Europaban, és az
egyik legnagyobb nyilvanos t6zsdei
bevezetés a lengyel maganszektorban.

Tovabbi informaciok a Dino cégrél: www.grupadino.pl



Hitelbol inanszirozott
kivasarlas

A hitelbdl finanszirozott kivasarlas

a befektetok szamara nagyobb
megtérulést biztosit, mig az ugylet

az elérhet6 magasabb cégértéknek
koészonhetSen az elado6 szamara is
vonzobb lehet. Ezeknél az igyleteknél
sajat tokénk befektetése mellett banki
finanszirozast is biztositunk.

A\

DAN-WOOD
HoOUSE

Ilyen sajattoke-kihelyezést
banki finanszirozassal
otvozo felvasarlasi

ugylet valosult meg a
Danwood, valamint két
kiskereskedelmi lanc, a
Studenac és az Intersport
ISI esetében.

A Danwood eldre gyartott
elemekbdl épit energiahatékony
hazakat elsésorban Németorszagban
és Skandinaviaban népszert, modern
technologiaval. A cég székhelye,
gyara, valamint a tervezéssel és

fejlesztéssel foglalkozo részlege
Lengyelorszag keleti részén talalhato.
A Danwood arbevételének nagy része
Németorszagbol és mas németajka
orszagokbol, valamint az Egyesult
Kiralysagbdl és Lengyelorszagbol
szarmazik. A vallalatnak az értékesitési
lanc minden részében meghatarozo
szerepe van, a tervezéstol és a
gyartastol kezdve az értékesitésen at a
kivitelezésig és az atadasig.

A Danwoodba torténé befektetés azon
a meggy6z6désiinkon alapult, hogy az
energiahatékony konnytszerkezetes
hazak piaca gyors novekedés elott all.
A termékek kiemelkedé mindsége, a
szakérto €s elkotelezett vezetdi csapat
és a németorszagi piacvezeto szerep
szintén felkeltette figyelmiinket.
2013-ban az Enterprise Investors a
cég 100%-at megvasarolta a Budimex
Csoporttol egy nem a csoport {6
tevékenységi korébe tartozo eszkoz
kivonasaval. A Danwood megbizhat6
mukodése és kedvezo cash flow
helyzete lehet6vé tette, hogy a
tranzakciot banki hitellel kombinalva
hajtsuk végre.

Ma a Danwood energiahatékony
kéonnyuszerkezetes hazai Europa Uj
piacait hoditjak meg. A vallalat kivalo
pénzugyi helyzetének koszonhetben,
a tovabbi novekedés érdekében
kiegészito felvasarlasok végrehajtasat
is fontolora vessziik.

Tovabbi informaciok a Danwood cégrél: www.danwood.pl



P,

Vezetol

Amikor az Enterprise Investors
tObbségi tulajdonrészt szerez

egy vallalkozasban, szorosan
egyuttmukodik a vallalatvezetéssel. A
vezetOi csapat a tarsasag részvényeseivel
koézosen alakitja ki a stratégiat, és részt
vesz az operativ tervezésben. Az ilyen
tipust igyleteknél a menedzsment
nem csupan a révid tavu célok
megvalositasara torekszik, hanem a
hossza tavu stratégiai célok teljesitését
is kiemelt feladatként kezeli.

Az Enterprise Investors
vezetoi kivasarlast hajtott
végre a Skarbiec Holding,
aJNT Group és mas cégek
esetében.

A Skarbiec Holding Lengyelorszag
legnagyobb multra visszatekint6
vagyonkezel6 vallalkozasainak egyike.
A cég meghatarozo szerepl6 a lengyel
befektetési alapok piacan, amelyre a
kiélezett verseny jellemz6. 2007-ben a
PEFV alapunk megvasarolta a Skarbiec

kivasarlas

részvényeinek 100%-at, elséként
megvalositva ezzel egy vagyonkezel6
vallalat t6ketarsasag altali felvasarlasat
Kelet-Kozép-Europaban.

Roviddel a tranzakci6 utan az EI
eladta érdekeltsége 8%-at a Skarbiec
12 kulcspozicidban 1évé vezetGjébol
allé csoportnak, akik szamara
részvényopcios rendszert vezettink
be. Céglinkkel egyitt a Skarbiec
vezetoi is befektettek a vallalat
részvényeibe, hangsiulyozva ezzel a
cég folytatodo novekedésébe vetett
hitiiket. Szamunkra ez a siker Gjabb
bizonyitékat jelentette. Dontéstinket a
Skarbiec felvasarlasarol tobb tényezo
befolyasolta. Alapvet6 fontossagu volt
a cégvezetés tapasztalata és szakmai
hozzaértése, valamint a kedvezo
makrogazdasagi kilatasok, amelyek
valoszinUsitették a befektetési alapok
gyors novekedését. E tényezok

és cégunk pénziigyi szakértelme
elosegitették a tarsasag értékének
novekedését.

A cég figyelemremélto szakmai

multja, valamint az elkotelezett

vezet6i garda felkeltette a befektet6k
figyelmét. 2014-ben a Skarbiec
Holding a Varséi Ertékt6zsdére

lépett. Ez jelentette az Enterprise
Investors portféliojaban a harmincadik
nyilvanos részvénykibocsatast. 2017
szeptemberében teljes egészében
kivonultunk Skarbiecbdl.

Tovabbi informaciok a Skarbiec Holdingrol: www.skarbiec.pl



Részveénykibocsatas
elokeszitese

A nyilvanos részvénykibocsatas nem
feltétlentl a legszerencsésebb megoldas
aviszonylag fiatal vagy a befektetok
megnyeréséhez szilkséges pénzigyi
multtal vagy hirnévvel nem rendelkezé
cégek szamara. Az Enterprise Investors
az ilyen, korai novekedési fazisban

1évé cégek esetében is tud megoldast
nyujtani.

ZBlmper

niezawodnie

A tézsdére lépést megel6z6 zartkora
kibocsatassal a vallalat igényeinek
megfelel6en gyorsithato fel a
novekedés uteme, rendelkezésre
bocsatva ezzel a szuikséges know-how-t
és biztositva a gyakorlatban bevalt
legjobb megoldasok alkalmazasat.
Emellett egy tapasztalt tulajdonossal

a hattérben a befektet6i mix is
kedvezéen alakithato.

Az Enterprise Investors
részvénykibocsatast
megelozo6 ugyleteket
hajtott végre az Elemental
Holding, a Grupa Kety és a
Polar cégek esetében is.

Befektetésiink a Zelmerbe a
részvénykibocsatas el6készitésének
klasszikus példaja volt.

A Zelmer Lengyelorszag

egyik legrégebbi és legnagyobb
haztartasikisgép-gyartdja. Az Enterprise
Investors 2005-ben, a Zelmer
privatizacioja keretében végrehajtott
részvénykibocsatas soran szerzett
jelent6s kisebbségi részesedést a
cégben, és azonnal megkezdte a
korabban allami tulajdonban 1évé
vallalat atalakitasat egy modern,
vilagszinvonalu gyarto6 céggé, amely
Kelet-K6zép-Eurépa masodik
legnagyobb szereplgjévé nétte ki
magat a haztartasi kisgépek piacan. A
befektetés soran az Enterprise Investors
Uj cégvezetok kinevezésével és az
alacsony- és kozéparas kategoriakban
Uj termékek bevezetésével segitette az
Uj, els6sorban orosz és ukran piacok
meghoditasat. Az EI befektetésének
id6szakaban az arbevétel
megduplazédott, mig a nyereségesség
javitasa érdekében a vallalat a régio
legnagyobb piacaira és a nagy fejlédési
potencialt mutat6 termékekre
koncentralt, és létrehozott egy modern
gyartouzemet Rzeszéwban.

Az Enterprise Investors 2012-ben
eladta részesedését az eurdpai
haztartasi kisgépek szegmensében
piacvezet6 Bosch und Siemens
Hausgerate cégnek.

Tovabbi informaciok a Zelmer cégrol: www.zelmer.pl



PORTFOLIO

1,9 milliard euro 6sszegben
fektettink be 144 tarsasagba
kulonbo6z0 iparagakban, es 131
tarsasagbol vonultunk mar ki
3,9 milliard euro 6sszegu brutto
hasznot elérve



Porttolio

Anwim
ANWIM
JAnwim Befektetés éve: 2018 Alap: PEF VIII
Orszag: Lengyelorszag Részesedés: jelentds
Iparag: Fogyasztasi cikkek kisebbségi
és szolgaltatasok www.anwim.pl
Danwood

ENERGIAHATEKONY HAZAKAT EPITO TARSASAG

AN

Befektetés éve: 2013 Alap: PEF VII
. Orszag: Lengyelorszag Részesedés: 100%
HousE Iparag: Fogyasztasi cikkek www.danwood.pl

és szolgaltatasok

Intersport ISI

DELKELET-EUROPA LEGNAGYOBB SPORTCIKK-KERESKEDOJE

% INTERSPORT Befektetés ideje: 2016 Alap: PEF VII
e e Orszag: Szlovénia Részesedés: 100%
Iparag: Fogyasztasi www.intersport.si

cikkek és szolgaltatasok

JNT Group

SZOLO- ES GYUMOLCSBORBOL KESZULT ALKOHOLOS ITALOK
GYARTOJA
g Befektetés ideje: 2017 Alap: EVF, PEF VII
JNTGROUP Orszag: Lengyelorszag Részesedés: 97,5%
Iparag: Fogyasztasi www. jntgroup.com
cikkek és szolgaltatasok




Noriel

ROMANIA LEGNAGYOBB JATEK-KISKERESKEDOJE

Befektetés ideje: 2016 Befektetési alap: PEF VII
Orszag: Romania Részesedés: 100%
Iparag: Fogyasztasi www.noriel.ro

cikkek és szolgaltatasok

Novaturas
A BALTI ALLAMOK LEGNAGYOBB UTAZASI IRODAJA
NGVATURAS Befektetés éve: 2007 Alap: PEF VI
Orszag: Litvania Részesedés: 47%
Iparag: Fogyasztasi www.novaturas.lt
cikkek és szolgaltatasok

Nu-Med Grupa

RADIOTERAPIAS RENDELOINTEZETEK HALOZATA
|T! Befektetés éve: 2012 Alap: PEF VII
nu-med Orszag: Lengyelorszag Részesedés: 68%
e Iparag: Gyogyszeripar és www.nu-med.pl
egészségugy

PAN-PEK

PEKARUKESZITO ES -KISKERESKEDELMI TARSASAG

| (@ PAN-PEK® Befektetés éve: 2018 Alap: PEF VII
e e Orszag: Horvatorszag Részesedés: 65%
Iparag: Fogyasztasi www.panpek.hr

cikkek és szolgaltatasok

Studenac
SZUPERMARKETLANC
Befektetés éve: 2018 Alap: PEF VIII
STUDENAC Orszag: Horvatorszag Részesedés: 100%
Iparag: Fogyasztasi www.studenac.hr
cikkek és szolgaltatasok




Unilink

Unilink

LIDER UBEZPIECZEN

Wento

)
Vlwento

BIZTOSITASKOZVETITO TARSASAG

Befektetés éve: 2018 Alap: PEF VIII
Orszag: Lengyelorszag Részesedés: 38%
Iparag: Pénzugyi www.unilink.pl
szolgaltatasok

MEGUJULO ENERGIAFORRASOKRA SZAKOSODOTT,
SZELFARMOKAT EPiTO TARSASAG

Befektetés éve: 2012 Alap: PEF VI
Orszag: Lengyelorszag Részesedés: 100%
Iparag: Ipari termeékek és www.wento.eu
szolgaltatasok

X-Trade Brokers

xtb

online trading

VEZETO EUROPAI BROKERHAZ

Befektetés éve: 2011 Alap: PEF VI
Orszag: Lengyelorszag Részesedés: 19%
Iparag: Pénzigyi www.xtb.pl

szolgaltatasok



Iparagi szakertelmunket
a helyi piacokon szerzett
tapasztalatainkkal 6tvozzuk



New York

590 Madison Avenue
21st floor

New York

NY 10022

United States

fax: +1 732 572 89 80

ENTERPRISE INVESTORS © 2019. OKTOBER

Enterprise
Investors

Irodaink

Varso

Warsaw Financial Center
53 Emilii Plater St.
00-113 Warsaw

Poland

tel: +48 22 458 85 00

fax: +48 22 458 85 55



