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Sektorové zkuSenosti jsou zakladem rychlého tempa investic

Minuly rok se nesl ve znameni intenzivniho umistovani kapitalu a atraktivnich obchodu. Jsme hrdi na
nase uspéchy a mame optimistické vyhlidky na nase dalsi investi¢ni aktivity napri¢ regionem stredni

avychodni Evropy.

V prubéhu roku 2018 jsme koupili spolecnost Studenac, predni chorvatsky retézec lokalnich
maloobchodu s potravinami. Nasim cilem je zrychlit rozvoj sité na celém tzemi Chorvatska s vyuzitim
zkuSenosti, které jsme v tomto sektoru ziskali diky nasim uspéSnym investicim ve spole¢nostech Dino,
Profi a Artima. Také nase dalsi nové investice v Polsku — nejvétsi multiproduktovy zprostredkovatel
pojisténi Unilink a dynamicky rostouci retézec cerpacich stanic Anwim — budou vyrazné profitovat

z rozsahlych zkuSenosti naseho tymu v oblasti financnich sluzeb a maloobchodu.

Kromé dokonceni investice do dalsiho retézce maloobchodu s potravinami, CBA Slovakia, a ziskani
majoritniho podilu v chorvatskych pekarnach PAN-PEK, jsme v lonském roce opétovné financovali
spolecnost Nu-Med Grupa, ktera poskytuje onkologickou péci rostoucimu poctu pacientl na svych

hodnoty uskutec¢nénych investic, kdy bylo v ramci dvou fondu proinvestovano 167 milionu eur.

V lonském roce jsme také pokracovali v trendu tspésné ukoncenych investic v portfoliovych
spolecnostech prostrednictvim verejnych i privatnich transakci. Castecné ukonceni investice ve
spolecnosti Novaturas probéhlo prostrednictvim primarni emise akcii s dvojitym kotovanim na
varsavské burze cennych papirti (WSE) a elektronickém burzovnim trhu Nasdaq Vilnius. Uspésné jsme
vyuzili kapitalové trhy pri finalnim odprodeji podilu v ceském vyrobci napoji Kofola CeskoSlovensko.
Dale jsme prodali private equity fondu nase podily ve spolecnostech J.S. Hamilton Poland a intive.

Dovolujeme si Vam predstavit prehled nasich tispéchu v roce 2018.



Investice

Vlednu 2018 fond Polish Enterprise Fund VII (PEF VII) dokonc¢il akvizici 100 % akcii ve spolecnosti
CBA Slovakia, jednoho z nejvétsich nezavislych narodnich maloobchodnich prodejcti potravin s vice
nez 300 mensimi samoobsluznymi obchody s potravinami a lokalnimi supermarkety na Slovensku.
Transakce byla dohodnuta a podepsana v listopadu 2017. EI v ramci transakce poskytne CBA dodatecné
finan¢ni prostredky ve vysi 16 milionu eur pro ucely oddluzeni a financovani expanze.

Na konci brezna PEF VII podepsal smlouvu o koupi 65 % podilu v PAN-PEK, predni pekarenské
spolecnosti a maloobchodnim prodejci v Chorvatsku s vice nez 50 prodejnami. Transakce byla
dokoncena v kvétnu, jeji ¢astka nebyla zverejnéna. Zahajili jsme spolupraci se spoluzakladatelem
spolecnosti panem Ivanem Paracem, mimoradné zkusenym a kvalifikovanym podnikatelem. Trh
dopeceni zmrazenych pekarskych vyrobkt bude v Chorvatsku dale rist vlivem neustale se rozvijejici
moderni maloobchodni potravinarské distribucni sité. Vérime, ze trendy trhu i vyborné operacni
schopnosti pomohou spolecnosti PAN-PEK posilit své vedouci postaveni v celém jadranském regionu.

Zacatkem cCervna fond Polish Enterprise Fund VIII (PEF VIII) podepsal smlouvu o koupi 100 % podilu
ve spolecnosti Studenac, siti témér 400 lokalnich maloobchod s potravinami, nachazejici se

ktery jsme uzavreli v zari 2017. Transakce, jejiz hodnota nebyla zverejnéna, byla dokoncena v srpnu.
Jsme presvédceni, ze Studenac bude tézit z priznivé makroekonomické situace, silného cestovniho
ruchu a preferenci spotrebitelli nakupovat v blizkosti prace nebo domova. BEhem naseho investicniho
pusobeni chceme urychlit rozvoj sité, podilet se na konsolidaci trhu a zvysit vykonnost soucasnych
obchodu.

V cervenci PEF VIII uzavrel smlouvu o koupi 38 % podilu ve spolecnosti Unilink, jedni¢ce mezi
multiproduktovymi zprostredkovateli pojisténi v Polsku. Transakce, v ramci které doslo k navyseni
kapitalu spolecnosti a castecnému odkupu podilu stavajicich akcionard, byla dokoncena v fijnu za
nezverejnénou castku. Unilink pracuje s 10 500 pojistovacimi agenty, kterym pomaha prodavat
produkty vSech vyznamnych pojistoven na polském trhu. Spolecnost prekonava v§echny své
konkurenty na trhu, at uz jde o rust, velikost, provozni vykon, organizacni rozvoj ¢i strategickou vizi.
7 pozice domaciho lidra a konsolidatora v ramci nejvétsiho maloobchodniho distribu¢niho kanalu
pojisténi tézi z pokracujici konsolidace a profesionalizace zprostredkovani pojistnych produkta

v Polsku.

Listopad byl ve znameni nasi investice do spolec¢nosti Anwim, jednoho z nejvétsich provozovatelt
Cerpacich stanic v Polsku, ktery operuje pod znackou MOYA a provozuje retézec témeér 200 Cerpacich
stanic. PEF VIII ve spolecnosti ziskal vyznamny mensinovy podil prostrednictvim transakce, jejiz
hodnota dosahla 23,3 milionu eur. Diky finanéni podpore ze strany EI je spole¢nost Anwim pripravena
na dynamicky rust s cilem minimalné zdvojnasobit svou sit ¢erpacich stanic béhem nasledujicich péti
let.

Kromeé téchto ¢tyr novych akvizic, fond PEF VII v roce 2018 opétovné investoval do spolecnosti
Nu-Med Grupa, sité radioterapeutickych klinik, ¢imz svou celkovou investici do spolec¢nosti navysil na
45,2 milionu eur.
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Celkova hodnota kapitalu investovaného nasimi fondy dosahla v minulém roce 167 milionu eur.

Ukoncené investice (exity)

Polish Enterprise Fund VI (PEF VI) v breznu ¢astec¢né vystoupil z predni pobaltské cestovni kancelare
Novaturas prostrednictvim primarni emise akcii na varsavské burze cennych papiru a elektronickém
burzovnim trhu Nasdaq Vilnius. Tato transakce vygenerovala hrubé vynosy ve vysi 17,8 milionu eur.
PEF VI prodal 22 % spolecnosti Novaturas a ponechal si podil ve vysi 49 %. Jedna se o 85. primarni emisi

akcii v portfoliu EI a nas prvni verejny prodej akcii ve Vilniusu.

O dva mésice pozdéji jsme prodali spolecnost J.S. Hamilton Poland fondu specializujici se na odkup
podili (buyout fond). Enterprise Venture Fund I (EVF) podepsal dohodu o prodeji celého svého podilu
v této spolecnosti, ktera je jednim z hlavnich poskytovateltl nezavislych kontrol a analytickych sluzeb.
Hodnota této transakce, ktera byla dokoncena v srpnu, nebyla zverejnéna.

PEF VI prodal v zari sviyj zbyvajici podil v jednom z nejvétsich producenti znackovych
nealkoholickych napoju ve stiedni a vychodni Evropé, spolecnosti Kofola Ceskoslovensko,
prostrednictvim sekundarni transakce na Prazské burze cennych papira.

EVF a PEF VII podepsaly v prosinci dohodu o prodeji intive, globalni spolecnosti pro vyvoj digitalnich
produktd. Buyout investor, pusobici ve stredni a vychodni Evropé, zaplati 100 milionu eur za
100 % podil ve spolecnosti. Transakce podléha schvaleni antimonopolniho uradu. Ocekava se, Ze bude

dokoncena v prvnim ¢tvrtleti roku 2019.

Celkové hrubé vynosy (véetné dividend) z podepsanych ¢i ukoncenych exitii dosazené za minuly
rok fondy spravovanymi EI ¢ini 191 miliont eur.



Dalsi aktivity

Stejné jako v predchozich letech jsme se i v roce 2018 zapojili do celé rady projekt urcenych pro
podnikatele a manazery, mezi néz patri zebricky nejdynamictéji se rozvijejicich spolecnosti v
Madarsku (Pegazus Dij), Rumunsku (Campioni in Business) a na Slovensku (Diamanty Slovenského
Biznisu). Jedna se o kazdorocni udalosti, na kterych jsou ocenovani ti nejvyznamnéjsi lidfi v riistu na

svych prislusnych trzich.
Shrnuti investic

Od svého vzniku v roce 1990 vytvorila spolec¢nost Enterprise Investors devét fondu s celkovou
hodnotou presahujici 2,5 miliardy eur. Tyto fondy dosud investovaly 1,9 miliardy eur do 143
spolecnosti v radé riznych odvétvi, z cehoz 1,2 miliardy bylo investovano do 119 spolec¢nosti v Polsku

a 0,7 miliardy eur do 24 spolecnosti ve stfedni a vychodni Evropé. Fondy spravované spolecnosti
Enterprise Investors ukoncily 129 investic s celkovym hrubym vynosem 3,8 miliardy eur, z ¢ehoz 1,6
miliardy eur vynesly investice mimo Polsko. Fondy EI drzi v soucasné dobé podily ve 14 spolecnostech.

Radi bychom vam podékovali za vasi podporu a prejeme vam mnoho Gspéchu v roce 2019.
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