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Iparagi tapasztalatokkal megalapozott, intenziv befektetések

Nagyértéki tékebefektetések és vonzo ligyletek sorat zartuk az elmult évben. Bluszkék vagyunk
eredményeinkre, és optimistan készulink befektetési tevékenységunk folytatasara a kelet-k6zép-eurépai
régioban.

2018-ban felvasaroltuk Horvatorszag legnagyobb kisboltlancat, a Studenacot. Célunk, hogy a Dinénal,
a Profinal és az Artimanal végrehajtott rendkivill sikeres befektetések tapasztalatait kamatoztatva
orszagszerte gyorsitsuk a lanc terjeszkedését. Hasonloképpen, Gj lengyelorszagi befektetéseink — az
orszag legnagyobb biztositasi brokere, a Unilink, és az izemanyag-t6lt6 allomasok dinamikusan b6viilé
lancolatat izemelteté Anwim - is profitalni fognak csapatunk szerteagazo pénziigyi és kiskereskedelmi
tapasztalataibol.

Egy masik élelmiszer-kiskereskedelmi lanc, a CBA Slovakia felvasarlasa és a PAN-PEK horvat siitéipari
vallalat tobbségi részesedésének megszerzése mellett a tarsasag tavaly tovabbi befektetést hajtott végre

a Nu-Med Grupaban, amely egyre tobb beteget részesit onkologiai ellatasban négy lengyelorszagi
klinikajan. Osszesitve 2018 volt az EI torténetének egyik legsikeresebb éve a végrehajtott befektetések
értékét tekintve. Az Enterprise Investment 167 milli6 eurot fektetett be és allokalt projektekhez két alapon
keresztil.

A hagyomanyokhoz hiven, a nyilvanos és maganpiaci iigyletek formajaban végrehajtott kiszallasok terén
is stabilan teljesitettiink. A Novaturasbol a Varséi Ertékt6zsdén (WSE) és a Nasdaq Vilniuson végrehajtott
nyilvanos t6zsdei bevezetéssel (IPO) vonultunk ki részlegesen. A Kofola CeskoSlovensko cseh tidit6ital-
gyartobol is sikeresen szalltunk ki a t6kepiacokon keresztul. A ].S. Hamilton Polandban €és az intive-ben
birtokolt részesedésiinket magantéke-alapok részére értékesitettiik.

Az alabbiakban 6sszefoglaljuk 2018-as eredményeinket.



Befektetések

2018 januarjaban a Polish Enterprise Fund VII (PEF VII) megallapodast irt ala Szlovakia vezet6
fiiggetlen élelmiszer-kiskereskedelmi vallalata, a CBA Slovakia 100%-0s részvénycsomagjanak
megvasarlasarol. A CBA Slovakia az orszag legnagyobb fuggetlen élelmiszer-kiskereskedelmi
vallalatainak egyike, amely tobb mint 300 kisboltot és szupermarketet tizemeltet. Az Gigyletrdl a felek
2017 novemberében allapodtak meg, és irtak ala szerzédést. Az tigylet részeként az EI vallalta, hogy
16 milli6 euro friss forrast bocsat a vallalat rendelkezésére a kdlcsontéke aranyanak csokkentéséhez és
a névekedés finanszirozasahoz.

Marcius végén a PEF VII magant6kealap megallapodast irt ala a PAN-PEK vezet6 horvat siitGipari és
kiskereskedelmi tarsasag 65%-os tulajdonrészének megvasarlasarol. A PAN-PEK mintegy 50 pékségbdl
allo sajat tizlethalozatot tart fenn Horvatorszag tertiletén. A nem nyilvanos értékd tranzakciot
majusban zartak le. Az EI a PAN-PEK alapitojaval és vezérigazgatojaval, Ivan Paraccsal, a kivételesen
tapasztalt és tehetséges vallalkozoval k6zosen iranyitja tovabb a vallalatot. Horvatorszag stitéipari

piaca komoly fejlédés el6tt all a modern élelmiszer-kiskereskedelem folyamatos névekedése nyoman.
Meggy6z6désiink, hogy a piaci trendeknek és a tarsasag kivalo miikodésének koszonhetéen a PAN-PEK

Junius elején a Polish Enterprise Fund VIII (PEF VIII) megallapodast irt ala a Horvatorszag legdélibb
régiojaban, Dalmaciaban mikodds, kozel 400 tagt Studenac élelmiszerbolt-halézat 100%-os
részvénycsomagjanak megvasarlasarol. Ez volt a 2017. szeptemberben lezart, legujabb alapunk els6é
befektetése. Az tranzakcidé augusztusban zarult le, értéke nem nyilvanos. Arra szamitunk, hogy

a kedvez6 makrookondémiai feltételek, az élénk idegenforgalom és a fogyaszték munka- és lakéhelyhez
kozeli bevasarlas iranti igénye kedvez6 hatast gyakorol majd a Studenac fejlédésére. A befektetési
id6szakban a halozatfejlesztés gyorsitasat tervezzik, részt kivanunk vallalni a piac konszolidalasaban,
és javitjuk a meglévé uzletek teljesitményét.

Juliusban a PEF VIII partnerkapcsolatra lépett a Unilink vezet6ivel, és megallapodast irt ala
Lengyelorszag vezet6 biztositaskdzvetité tarsasaga 38%-os tulajdonrészének megvasarlasarol.

A tékeemeléssel és részleges kivasarlassal megvalositott tranzakcié oktoberben zarult le. Ertékét
nem hoztak nyilvanossagra. A tarsasag 10 500 biztositasi igynokkel mukodik egytitt, segitve 6ket
valamennyi nagyobb biztositotarsasag termékeinek orszagos értékesitésében. Novekedését, méretét,
miukodési teljesitményét, szervezeti fejlédését és stratégiai jovoképét tekintve a Unilink valamennyi
versenytarsat felilmulja. Piacvezet6 szerepléként és a lakossagi biztositasi piac legnagyobb
disztribucios csatornajanak tulajdonosaként a lengyelorszagi biztositasértékesités jelenleg zajlo
konszolidaciéjanak és szakmai fejlédésének egyik £f6 haszonélvezgje.

Novemberben Lengyelorszag egyik legnagyobb figgetlen izemanyagtolté-allomas tizemeltetGjébe,
a kozel 200 benzinkuton MOYA markanév alatt kereskedé Anwimbe fektettink be. A PEF VIII 23,3
milli6 eurdért jelentds kisebbségi részesedést vasarolt a tarsasagban. Az EI pénzligyi timogatasaval az
Anwim a lanc dinamikus bévitésére készil: a kovetkez6 6t évben szeretné legalabb megduplazni az
Uzemanyagtolt6-allomasok szamat.

A négy Uj akvizicié mellett a PEF VII 2018-ban 45,2 milli6é eurdra névelte teljes befektetését
a sugarterapias klinikakat tizemeltet6 Nu-Med Grupaban.
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Az alapjaink altal tavaly végrehajtott tranzakciok teljes tokeértéke 167 milli6é eurd volt.

Kiszallasok

Marciusban a Polish Enterprise Fund VI (PEF VI) részben kivonult a Novaturasbdl, a Baltikum vezet6
utazasszervez6jébol a Varsoi Ertéktézsdén (WSE) és a Nasdaq Vilniuson végrehajtott nyilvanos t6zsdei
bevezetéssel (IPO). A tranzakci6 keretében a PEF VI 22%-os részesedésétdl valt meg brutté 17,8 millio
eurdért, és 49%-os részesedést tartott meg a tarsasagban. Ez volt az EI portféligjaban a 35. nyilvanos
t6zsdei bevezetés és az els6 IPO a Nasdaq Vilniuson.

Két honappal késébb eladtuk a J.S. Hamilton Polandot egy kivasarlasi alapnak. A megallapodas szerint
az Enterprise Venture Fund I (EVF) teljes befektetését kivonta a fiiggetlen vizsgalati és analitikai
szolgaltatobol. Az augusztusban lebonyolitott iigylet értékét nem hoztak nyilvanossagra.

A Pragai Ertékt6zsdén szeptemberben lebonyolitott masodlagos tigylet keretében a PEF VI eladta
fennmarado részesedését Kelet-Kozép-Europa egyik legnagyobb uditéital-gyartdjaban, a Kofola
CeskoSlovenskéban.

Decemberben az EVF és a PEF VII megallapodast irtak ala az intive globalis digitalis termékfejleszt6
vallalat értékesitésérdl. Egy Kelet-Kozép-Europaban aktiv kivasarlasi befekteté 100 millié eurot fog
kifizetni a részvények 100%-aért. A varhatoan 2019 elsé negyedévében megvalosulé tigylethez még
versenyhatosagi jovahagyas szuikséges.

Az EI altal kezelt alapok elmlt évben eladott érdekeltségeibol szarmazo teljes brutté bevétel
(az osztalékot is beleszamitva) 191 millié eur6 volt.



Egyéb kezdeményezések és rendezvények

Az el6z6 évekhez hasonléan 2018-ban is szamos, vallalkozok és cégvezetSk szamara inditott
kezdeményezésben vettink részt — példaul Magyarorszag (Pegazus Dij), Romania (Campioni in
Business) és Szlovakia (Diamanty slovenského biznisu) vallalati rangsorainak 6sszeallitasaban. Az
éves dijprogramok az egyes foldrajzi piacok legdinamikusabban névekvé vallalatait ismerik el és

jutalmazzak.

Befektetések attekintése

1990-es alapitasa 6ta az Enterprise Investors kilenc alapot inditott Utjara, 6sszesen 2,5 milliard eur6
feletti tokével. 2018 végéig ezek az alapok 1,9 milliard eurot fektettek be kiillonféle iparagak 143
vallalataba. Ezen belil az EI 1,2 milliard eurét invesztalt 119 lengyel vallalatba és 0,7 milliard eurét

24 egyéb kelet-kdzép-europai cégbe. Az Enterprise Investors altal kezelt alapok 129 tarsasagbol szalltak
ki, 6sszesen 3,8 milliard eur6 brutt6 bevétellel, amibdl 1,6 milliard eur6 szarmazott Lengyelorszagon

kivuli befektetésekbdl. Az EI alapjainak jelenleg 14 vallalatban van részesedése.

Koszonjuk tamogatasat, és sok sikert kivanunk a 2019-es évre!
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Jelen téjékoztatds nem mindsil értékesitési ajanlatnak vagy ajanlatkérésnek értékpapirok vasarlasara vonatkozdan az Enterprise Investors
és lednyvallalatai altal finanszirozott vagy tanacsadassal segitett barmely alapban. Az itt kdzolt informacié kizarélag tajékoztato jellegl, és
nem szolgalja befektetési tandcsadas céljat. A multbeli teljesitmény nem jelzi el6re a jovébeni eredményeket. A széveg kilépésekbdl szar-
mazo ,(bruttd) bevételre” vonatkozo hivatkozasai nem tikrézik az Enterprise Investors befektetési alapjaiba fekteték altal elért megtérilést,
és magukban foglaljdk az El-nek és lednyvallalatainak jaro dijakat, koltségtéritést és kamatot. Az El befektetési alapjainak teljesitményérol
érdekl6édjon az Enterprise Investorstol. Az El befektetési alapjai altal végrehajtott befektetések teljes listajat megtalalja ezen a cimen:
www.ei.com.pl/portfolio-3



