Varsovia, ianuarie 2019

Enterprise
Investors

Experienta in industrie determind un ritm sustinut al investitiilor

Anul trecut a fost un an de investire dinamica a capitalului si de tranzactii atractive. Suntem mandri de
realizarile noastre si privim cu optimism activitatea noastra de investitii din Europa Centrala si de Est

din perioada urmatoare.

In cursul anului 2018 am achizitionat Studenac, un lant important de magazine alimentare de
proximitate din Croatia. Scopul nostru este accelerarea dezvoltarii lantului pe intreg teritoriul tarii,
bazandu-ne pe experienta in acest sector dobandita in investitiile noastre de mare succes in Dino, Profi
si Artima. De asemenea, noile noastre investitii din Polonia - cea mai mare multi-agentie de asigurari,
Unilink si Anwim, un lant de benzinarii cu crestere dinamica - vor beneficia de experienta

considerabila a echipei noastre in sectorul serviciilor financiare si al comertului cu amanuntul.

Pe langa finalizarea unei investitii intr-un alt lant de retail, CBA Slovakia, si achizitionarea unui pachet
majoritar in producatorul si comerciantul de produse de panificatie croat PAN-PEK, anul trecut am
oferit finantare aditionala companiei Nu-Med Grupa, care oferda ingrijire oncologica unui numar in
crestere de pacienti in cele patru clinici din Polonia. Cumulat, 2018 a fost printre cei mai buni ani din
istoria EI in ceea ce priveste valoarea investitiilor efectuate, cu 167 milioane EUR investite si angajate,

din doua fonduri de private equity.

Anul trecut ne-am mentinut performanta in privinta exiturilor din portofoliu prin tranzactii private si

pe pietele publice. Vanzarea partiala a Novaturas a fost realizata printr-o listare dubla la Bursa de Valori
din Varsovia (WSE) si la Nasdaq Vilnius. Am folosit cu succes pietele de capital pentru vanzarea finala a

producatorului de bauturi Kofola CeskoSlovensko din Cehia. De asemenea, am vandut actiunile

detinute in J.S. Hamilton Polonia si in intive catre un fond de private equity.

Va invitam sa cititi urmatorul rezumat al realizarilor noastre in 2018.



Investitii

In ianuarie 2018, Polish Enterprise Fund VII (PEF VII) a finalizat achizitia a 100% din actiunile CBA
Slovakia, unul dintre cei mai importanti retaileri alimentari din aceasta tara, cu peste 300 de magazine si
supermarketuri de proximitate. Tranzactia a fost negociata si semnata in noiembrie 2017. Ca parte a
acordului, EI a angajat o finantare suplimentara de 16 milioane EUR pentru reducerea datoriilor

companiei si pentru finantarea extinderii.

La sfarsitul lunii martie, PEF VII a semnat un acord pentru a achizitiona 65% din actiunile PAN-PEK, un
important producator si comerciant de produse de panificatie din Croatia, cu peste 50 de magazine.
Tranzactia a fost incheiata in luna mai pentru o suma confidentiala. Am facut echipa cu co-fondatorul
companiei, dl. Ivan Parac, un antreprenor exceptional de experimentat si calificat. Piata de panificatie a
Croatiei se va dezvolta pe fondul cresterii continue a canalului modern de vanzare cu amanuntul al
produselor alimentare. Consideram ca tendintele pietei si excelenta operationala a companiei vor permite

PAN-PEK sa-si consolideze pozitia de lider in regiunea Adriaticii.

La inceputul lunii iunie, Polish Enterprise Fund VIII (PEF VIII) a semnat un acord pentru a achizitiona o
participatie de 100% in Studenac, o retea de aproape 400 de magazine alimentare de proximitate care
activeaza in regiunea sudica a Croatiei, Dalmatia. Aceasta a fost prima investitie din cel mai recent fond al
nostru, pe care l-am lansat in septembrie 2017. Tranzactia a fost incheiata in luna august pentru o suma
confidentiala. Suntem convinsi ca Studenac va beneficia de perspectivele macroeconomice favorabile, de
puternica industrie turistica si de preferinta consumatorilor pentru cumparaturi aproape de locul de
munca sau de locuinta. Pe parcursul orizontului nostru de investitii intentionam sa acceleram dezvoltarea

lantului, sa participam la consolidarea pietei si sa imbunatatim performanta magazinelor existente.

In luna iulie, PEF VIII a incheiat un parteneriat cu managerii Unilink si a semnat un acord pentru a
achizitiona o participatie de 38% in cea mai mare multi-agentie de asigurari din Polonia. Tranzactia, care a
constat intr-o majorare de capital si o achizitie partiala de actiuni, a fost finalizata in luna octombrie
pentru o suma nedezvaluita. Unilink lucreaza cu 10.500 de agenti de asigurari, ajutandu-i sa vanda
produsele de asigurare ale tuturor companiilor majore de asigurari care activeaza la nivel national.
Compania isi depaseste toti competitorii in ceea ce priveste cresterea, dimensiunea, performanta
operationald, dezvoltarea organizationala si viziunea strategici. In calitate de lider de piata si consolidator
al celui mai mare canal de distributie al pietei de asigurari cu amanuntul, Unilink beneficiaza de

consolidarea si profesionalizarea continua a distribuirii de asigurari din Polonia.

Luna noiembrie a fost marcata de investitia noastra in Anwim, unul dintre cei mai mari operatori
independenti de benzinarii din Polonia, care are un lant de aproape 200 de benzinarii MOYA. PEF VIII a
achizitionat o participatie minoritara semnificativa in urma unei tranzactii de 23,3 milioane de euro.
Datorita sprijinului financiar al EI, compania Anwim este pregatita pentru o crestere dinamica in urmatorii

cinci ani, obiectivul sau fiind cel putin sa dubleze dimensiunea lantului.

Pe langa aceste patru noi achizitii, in 2018 PEF VII a realizat o investitie aditionala in Nu-Med Grupa, o

retea de clinici de radioterapie, crescind investitia totald in companie la 45,2 milioane EUR.



Polish Enterprise Fund VI

CBA Slovakia
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Valoare nedezvaluita
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Polish Enterprise Fund VI

Pan-Pek
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Finantare bancara
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Nu-Med

Clinici de radioterapie
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Polish Enterprise Fund VIII

Unilink
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Polish Enterprise Fund VIII

Anwim

Operator de benzinarii
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finantarea extinderii

Noiembrie 2018

Valoarea totala a capitalului investit in tranzactiile realizate anul trecut de catre
fondurile noastre este de 167 milioane EUR.

Exituri

In luna martie, Polish Enterprise Fund VI (PEF VI) a vandut partial Novaturas, cel mai important operator
de turism din regiunea baltica, in cadrul unui IPO la WSE si la Nasdaq Vilnius. Tranzactia a generat
venituri brute de 17,8 milioane EUR. PEF VI a vandut 22% din Novaturas si a pastrat o participatie de 49% in
companie. Aceasta tranzactie a fost cea de-a 85-a listare publica din portofoliul EI si prima listare in
Vilnius.

Doua luni mai tarziu am vandut J.S. Hamilton Polonia catre un fond de investitii. Enterprise Venture
Fund I (EVF) a semnat un acord pentru vanzarea intregii sale participatii in acest important furnizor de
servicii de inspectie independenta si analitica. Valoarea tranzactiei incheiate in luna august nu a fost

dezvaluita.

PEF VI si-a vandut restul de actiuni detinute in Kofola CeskoSlovensko, unul dintre cei mai mari
producatori de bauturi nealcoolice din Europa Centrala si de Est, in cadrul unei tranzactii secundare, in

luna septembrie, la Bursa de Valori din Praga.

In decembrie, EVF si PEF VII au semnat un acord pentru vanzarea intive, o companie globali de
dezvoltare de produse digitale. Un investitor activ in Europa Centrala si de Est va plati 100 de milioane de
euro pentru o participatie de 100%. Tranzactia este conditionata de obtinerea aprobarii Consiliului

Concurentei si este de asteptat sa se incheie in primul trimestru al anului 2019.

Totalul incasarilor brute, inclusiv dividendele, provenite din exiturile semnate sau finalizate in ultimul

an de catre fondurile administrate de EI se ridica la 191 milioane EUR.



Alte initiative si evenimente

La fel ca in anii precedenti, in 2018 ne-am implicat in numeroase initiative create pentru antreprenori si
manageri, cum ar fi clasamentele celor mai dinamice companii din Ungaria (Pegazus Dij), Romania
(Campioni in Business) si Slovacia (Diamanty Slovenského Biznisu). Aceste evenimente anuale recunosc si

premiaza liderii pietelor geografice respective.

Rezumatul investitiilor

De la infiintarea sa in 1990, Enterprise Investors a strans noua fonduri cu un capital total de peste 2,5
miliarde de euro. Pana la sfarsitul anului 2018, fondurile administrate de Enterprise Investors au investit
1,9 miliarde de euro in 148 de companii in diverse industrii. Aceasta cifra include 1,2 miliarde de euro
investite in 119 companii din Polonia si 0,7 miliarde EUR in 24 de companii din regiunea ECE. Fondurile
administrate de Enterprise Investors au vandut 129 companii, obtinand venituri totale brute de 3,8
miliarde EUR, din care 1,6 miliarde EUR au fost generate de investitiile din afara Poloniei. Fondurile EI

detin in prezent actiuni in 14 companii.

Va multumim pentru sprijinul acordat si va dorim mult succes in 2019.
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Acest text nu constituie o oferta de vanzare de titluri de valoare in nici unul din fondurile sponsorizate sau consiliate de Enterprise Investors sau de
afiliatii sai. Acest document este trimis doar in scopul informarii si nu poate fi considerat consultanta de investitii. Performanta trecuta nu este un
indicator al performantei viitoare. Orice referire la “incasari brute” sau la “incasari” in legatura cu un exit nu sunt indicatori ai incasarilor de catre
investitorii in vehiculele de investitii ale Enterprise Investors, ci sunt sume brute ce includ taxe, cheltuieli si procentaj din profit ce va fi platit catre El si
afiliatii sai. Va rugam sa contactati Enterprise Investors pentru informatii privitoare la performantele vehiculelor de investitii ale El. O listd completa a
tuturor investitiilor fondurilor El este disponibila la: https://www.ei.com.pl/ro/portofoliu/.



