Warszawa, styczen 2019 r.

Enterprise
Investors

Doswiadczenia z roznych sektorow napedzaja tempo inwestycji

Analizujac ubiegly rok pod katem dzialalnosci inwestycyjnej prowadzonej przez nas w regionie Europy

Srodkowo-Wschodniej, jestesmy dumni ze swoich osiggnieé i z optymizmem patrzymy w przysztosc.

W 2018 r. przejeliSmy Studenac, jedna z najwigkszych sieci sklepoéw spozywczych w Chorwacji. By przyspieszyc
rozwoj tej spotki, chcemy wykorzystac doswiadczenie branzowe z bardzo udanych inwestycji w Dino,

Profi i Artime. Podobnie zamierzamy postapi¢ w przypadku naszych najmltodszych spotek portfelowych

w Polsce: Unilink, najwiekszej w kraju multiagencji ubezpieczeniowej, i Anwim, dynamicznie rozwijajacej

sig sieci stacji paliw. W obu przypadkach chcemy zdyskontowac¢ doswiadczenia naszego zespotu w sektorze

produktow i ustug finansowych oraz handlu detalicznego.

W ubieglym roku sfinalizowalismy zakup kolejnej sieci sklepéw spozywczych — CBA Slovakia, a takze objelismy
wigkszosciowy pakiet akcji PAN-PEK, jednego z najwigkszych chorwackich producentéow pieczywa, prowadzacego
wlasng sieC sprzedazy detalicznej. Dodatkowo zapewniliSmy dalsze finansowanie dla Nu-Med Grupy, ktéra poprzez
sie¢ czterech klinik zapewnia wyspecjalizowang opieke pacjentom onkologicznym w Polsce. Podsumowujac:

rok 2018 byt jednym z najlepszych w historii EI pod wzgledem wartosci dokonanych inwestycji. Dwa z zarzadzanych

przez nas funduszy zainwestowaty lacznie 167 mln EUR.

Ubiegly rok to réwniez udane transakcje wyjsc z inwestycji. KorzystaliSmy przy tym z potencjatu zaréwno rynku
kapitalowego, jak i prywatnego. W wyniku IPO zmniejszyliSmy swoj udzial w akcjonariacie Novaturas, a spotka

ta jest obecnie notowana na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (GPW) i na Nasdaq w Wilnie.
Transakgcje przeprowadzone na rynku publicznym pozwolily nam takze zakonczy¢ inwestycje w Kofola CeskoSlovensko,
czeskiej firmie produkujacej napoje bezalkoholowe. Z kolei nasze spoiki portfelowe — J.S. Hamilton Poland oraz

intive — zostaly sprzedane funduszowi private equity.

Zapraszamy do zapoznania si¢ z podsumowaniem naszych osiggniec w 2018 r.



Inwestycje

W styczniu 2018 r. Polish Enterprise Fund VII (PEF VII) objal 100% akcji CBA Slovakia, jednej z najwiekszych
niezaleznych sieci handlowych w kraju, w ktorej sktad wchodzi ponad 800 sklepéw w formatach convenience
i proximity supermarket. Umowa zostala podpisana w listopadzie 2017 r. W ramach transakgji EI zapewni
dofinansowanie sp6iki w wysokosci 16 mln EUR - srodki przeznaczone beda na zmniejszenie zadluzenia

i sfinansowanie dalszego rozwoju sieci.

Pod koniec marca ubieglego roku PEF VII podpisal umowe, na mocy ktorej objat 65% akcji PAN-PEK.

Spoika ta jest jednym z najwigkszych chorwackich producentéw pieczywa, prowadzi tez wlasna sie¢ punktow
sprzedazy, liczaca ponad 50 sklepow. Transakcje, ktorej wartosc nie zostala ujawniona, sfinalizowaliSmy w maju.
Tym samym staliSmy sie wspolnikiem pana Ivana Paraca, wspotzalozyciela spotki, ktorego wiedza i doswiadczenie
nadal beda sie przyczyniac¢ do rozwoju PAN-PEK. Naszym zdaniem rynek piekarski w Chorwacji bedzie si¢
dynamicznie rozwijac, wspierany przez wzrost znaczenia nowoczesnych kanaléw sprzedazy w handlu detalicznym
zywnoscia. JesteSmy przekonani, ze trendy rynkowe w polaczeniu ze sprawnym zarzadzaniem pozwola na

umocnienie pozycji spoitki PAN-PEK w regionie.

Na poczatku czerwca Polish Enterprise Fund VIII (PEF VIII) podpisal umowe kupna 100% akcji Studenac. Jest to sie¢
blisko 400 sklepow spozywczych, zlokalizowanych w przewazajacej mierze w Dalmacji (Chorwagcja). Byla to pierwsza
inwestycja zrealizowana ze srodkow zgromadzonych w naszym najnowszym, utworzonym jesienig 2017 r. funduszu.
Transakcje sfinalizowano w sierpniu, jej wartos¢ nie zostala ujawniona. Naszym zdaniem Studenac skorzysta

z dobrych warunkow makroekonomicznych w regionie, rosnacego w sile przemystu turystycznego oraz
zmieniajacych si¢ preferencji konsumentow, ktorzy wola robi¢ zakupy w poblizu domu lub miejsca pracy.

W trakcie inwestycji planujemy przyspieszy¢ rozwoj sieci, aktywnie uczestniczy¢ w konsolidacji rynku i poprawic

wyniki funkcjonujacych juz sklepow.

W lipcu PEF VIII zostal partnerem biznesowym menedzeréow najwiekszej multiagencji na rynku posrednictwa
ubezpieczeniowego w Polsce i podpisal umowe, w ramach ktoérej objat 88-procentowy pakiet akcji Unilink.
Transakcja, ktorej wartosci nie ujawniono, a ktora polegala na podwyzszeniu kapitatu i czesciowym wykupie,
zostala sfinalizowana w pazdzierniku. Unilink wspotpracuje z 10 500 agentow ubezpieczeniowych i wspiera ich

w sprzedazy produktow wszystkich firm ubezpieczeniowych dzialajacych na terenie kraju. Spétka wyréznia sie

na tle konkurencji wysoka dynamika wzrostu, skala biznesu, wydajnoscia operacyjna oraz skutecznoscia przyjetej
strategii i zaawansowaniem rozwoju organizacyjnego. Jako lider i konsolidator najwigkszego kanatlu detalicznego
dystrybucji ubezpieczen korzysta z trendow rynkowych wynikajacych z postgpujacej konsolidacji i profesjonalizacji

dystrybugcji produktow ubezpieczeniowych w Polsce.

W pierwszej potowie listopada PEF VIII objal znaczacy mniejszosciowy pakiet akcji Anwim. Spotka ta jest
najwigkszym niezaleznym operatorem stacji benzynowych w Polsce — posiada blisko 200 stacji, dzialajacych pod
marka MOYA. Wartosc¢ transakcji wyniosta 100 mln PLN. Wsparcie EI umozliwi spétce dalszy dynamiczny rozwo;.

W ciggu najblizszych pigciu lat Anwim zamierza co najmniej podwoic liczbe stacji.

W minionym roku, oprécz czterech nowych przejec zrealizowanych przez zarzadzane przez nas fundusze,
PEF VII zwigkszyt finansowanie dla Nu-Med Grupy, sieci klinik radioterapii, dzigki czemu catkowita kwota

inwestycji wzrosta do 45,2 mln EUR.
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Calkowita wartosc¢ kapitalu zainwestowanego przez nasze fundusze w minionym roku to 167 mln EUR.
Wyjscia z inwestycji

W marcu Polish Enterprise Fund VI (PEF VI) zmniejszyl swoj udzial w akcjonariacie najwigkszego biura podrézy
w krajach baltyckich — Novaturas. W wyniku oferty publicznej spotka jest notowana na dwoch parkietach:
warszawskiej GPW oraz Nasdaq w Wilnie. Transakcja przyniosta funduszowi wptywy brutto w wysokosci

17,8 mln EUR. PEF VI sprzedal 22% akcji Novaturas i zatrzymat 49% udzialow w spoélce. Byto to 35. IPO spoitki

z portfela Enterprise Investors oraz pierwsze przeprowadzone przez nas na wilenskiej gieldzie.

Dwa miesigce p6zniej podpisaliSmy umowe, na mocy ktorej spotka J.S. Hamilton Poland, zajmujaca si¢
niezaleznymi ustugami kontrolnymi i analitycznymi, trafila do portfela inwestora finansowego,
a Enterprise Venture Fund I (EVF) zakonczyt inwestycje w tej spolce. Wartos¢ zawartej w sierpniu transakcji

nie zostala podana do informacji publiczne;j.

W ubiegtym roku PEF VI zakonczyt inwestycje w Kofola CeskoSlovensko. We wrzesniu w wyniku transakcji na
gieldzie w Pradze fundusz sprzedal pakiet akcji jednego z najwigkszych producentéw napojow bezalkoholowych

w Europie Srodkowo-Wschodnie;j.

W grudniu EVF i PEF VII podpisaly umowe, na mocy ktorej sprzedadza intive, globalna firme zajmujaca sie
rozwojem produktéw cyfrowych. Kupujacy — fundusz inwestycyjny dzialajacy w Europie Srodkowo-Wschodniej —
za 100 mln EUR przejmie 100% akcji spoltki. Transakcja wymaga zgody Urzedu Ochrony Konkurencji

i Konsumentéw i powinna zostac sfinalizowana w pierwszym kwartale tego roku.

Laczne przychody z wyjs¢ z inwestycji zrealizowanych i podpisanych w 2018 r. przez nasze fundusze (wliczajac

dywidendy) wyniosly 191 mln EUR.



Pozostale inicjatywy i wydarzenia

Podobnie jak w latach poprzednich, w minionym roku bylismy wspolorganizatorem wielu istotnych inicjatyw
skierowanych do przedsiebiorcow i menedzeréw, w tym — rankingéw najdynamiczniej rozwijajacych sie firm
w Rumunii (Campioni in Business), na Stowacji (Diamanty slovenského biznisu) i na Wegrzech (Pegazus Dij).
W tych organizowanych od lat konkursach wyrézniani sg wlasciciele i zarzady firm bedacych liderami wzrostu

na swoich macierzystych rynkach.

Podsumowanie inwestycji

Od momentu powstania w 1990 r. firma Enterprise Investors utworzyta dziewig¢ funduszy inwestycyjnych,

w ktorych zgromadzono l3cznie ponad 2,5 mld EUR. Do konca 2018 r. zarzadzane przez nas fundusze
zainwestowaly 1,9 mld EUR w 143 spo6iki z réznych sektoréw gospodarki. Liczba ta obejmuje 119 firm z Polski,

w ktére zainwestowano 1,2 mld EUR, i 24 spoékki z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej, ktérych koszt wyniést
700 mln EUR. Fundusze zarzadzane przez Enterprise Investors zakonczyly inwestycje w 129 spoétkach i osiggnety
taczne przychody brutto w wysokosci 3,8 mld EUR, z czego 1,6 mld EUR zostalo wygenerowane przez inwestycje

poza granicami Polski. Zarzadzane przez nas fundusze sa obecnie w posiadaniu akgji 14 spotek.

Dzigkujemy Panstwu za wsparcie i zyczymy wielu sukcesow w 2019 r.

Emilii Plater 53 590 Madison Avenue
00-118 Warsaw, Poland 21st floor, New York
tel. +48 22 458 85 00 NY 10022, USA

fax +48 22 458 85 55 tel. +1 212 521 4318
www.ei.com.pl www.ei.com.pl/en

Niniejszy materiat nie jest ofertg sprzedazy ani zaproszeniem do ztozenia oferty zakupu udziatéw w jakimkolwiek funduszu zarzagdzanym

przez Enterprise Investors. Informacje zawarte w tym podsumowaniu zostaty przedstawione wytgcznie w celach informacyjnych i nie moga

by¢ traktowane jako doradztwo inwestycyjne. Historyczne wyniki funduszy nie przesgdzajg o wynikach, ktére bedg osiggane w przysztosci.

W niniejszym materiale wszelkie odniesienia do , przychodéw brutto” lub ,przychodéw” wynikajacych z inwestycji zrealizowanych nie sg tozsame
ze zwrotami z inwestycji, poniewaz nie uwzgledniajg optat i kosztéw odprowadzanych na rzecz Enterprise Investors i firm stowarzyszonych.

W przypadku pytan dotyczacych wynikéw osigganych przez fundusze prosimy o bezposredni kontakt z Enterprise Investors. Petna lista spétek
portfelowych nalezacych do funduszy jest dostepna pod adresem www.ei.com.pl/portfolio.
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