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Enterprise
Investors

Magantoke-finanszirozas fels6fokon

Az Enterprise Investorsnal is ugyanaz az elsédleges célunk, mint a tobbi magantSke-befektetési tarsasagnal:
forrasokat gyUjteni befektetési stratégiankkal, csapatunk képességeivel €s a piaci lehetéségeinkkel 6sszhangban;
ezeket a forrasokat jo novekedési lehetdségekkel rendelkezé vallalatokba kihelyezni; és értéket teremteni
befektetéink szamara a portfoliocégek eladasan keresztil. 2017-ben mindharom fronton kiemelked6 eredményeket

értunk el.

2017 szeptemberében bejelentettiik kilencedik alapunk, a Polish Enterprise Fund VIII elsé és végleges lezarasat,
498 milli6 eurds 6sszeggel. Alig harom honap alatt sikeriillt az eredetileg meghatarozott felsé korlat feletti forrast
dsszegyljteniink, amelynek tdbb mint 90%-a az EI korabbi alapjainak befektet6itél érkezett. Ugy gondoljuk, hogy

ez meggy6zben bizonyitja stabil eredményeinket és kiprobalt befektetési stratégiank sikerét.

2017 soran két 4j kivasarlast hajtottunk végre: az egyiket a Janton lengyel szeszesital-gyartonal, a masikat pedig
a CBA Slovakia szlovak kiskereskedelmi lancnal. Mindkét esetben a fogyasztoi és kiskereskedelmi szektorban
felhalmozott korabbi tapasztalatainkat kamatoztattuk, €s kihasznaltuk a régiora jellemzé élénk lakossagi

fogyasztasban rejlé lehetdségeket. Hairom meglévé portfoliocéginknél hajtottunk végre kiegészité befektetést.

2017 soran rekordbevételt értiink el a megvalosult tigyletekbdl. Tobb mint 1 milliard euré bevételt generaltunk
az EI alapjainak befektetGi szamara tiz teljes kiszallason (exit), egy részleges kiszallason (exit) és osztalékfizetéseken

keresztul.

2017 augusztusaban, tarsasagunk alapitoja és egykori elndke, Robert G. Faris halala rendkiviil szomoru esemény
volt az Enterprise Investors torténetében. Robertet nem csupan kiemelked6 szaktekintélyként és mentorként,

hanem nagyszerQ baratként is megérizziitk emlékezetiinkben.

Ezen veszteségink ellenére, a 2017-es sikereinknek kdszonhetéen bizakodva tekinthetiink 2018 elé.

Befektetések

Juliusban a Polish Enterprise Fund VII (PEF VII) megallapodast irt ala a sz616-és gyumolcsborbdl készult alkoholos
italok gyartasaban piacvezet6 lengyelorszagi Janton 100%-os tulajdonrészének megvasarlasarol. A szeptemberben
végrehajtott ligylet dsszértékét nem hoztuk nyilvanossagra. Ugy gondoljuk, hogy a Janton komoly elényédkre
szamithat abbdl eredéen, hogy a lengyel fogyasztok egyre jobban kedvelik az alacsonyabb alkoholtartamu, izesitett
alkoholos italokat.

Novemberben a PEF VII szerz6dést kotott Szlovakia vezet6 fuggetlen élelmiszer-kiskereskedelmi vallalata, a CBA

Slovakia 100%-os részvénycsomagjanak megvasarlasarol. Az tigylet részeként az EI 16 milli6 euro6 friss forrast



bocsat a vallalat rendelkezésére a kolcsontéke aranyanak csokkentéséhez és a pénziigyi ndvekedéshez.
A tranzakcio lezarasara 2018 januarjaban kertl sor. Meggy6z6désiink, hogy a CBA Slovakia jo alapot kinal
a kisboltokbol all6 élelmiszer-kiskereskedelmi piac fejlesztésére, amely folyamatosan né annak készénhetGen,

hogy a fogyasztok egyre inkabb a lak6- vagy munkahelytkhoéz kozeli tizletekben szeretnek vasarolni.
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A két 4j akvizicié mellett alapjaink 2017-ben harom kiegészit6 befektetést hajtottak végre. A Polish Enterprise Fund
VI (PEF VI) tovabbi 2,5 milli6 eurot fektetett a megujulé energiaforrasokra szakosodott, napelem- és szélfarmokat
telepits lengyel Wentoba. A PEF VI altal kihelyezett toke értéke ezzel 48,9 milli6é eurdra nétt a vallalatnal. A PEF VII
4,9 milli6 euréval novelte befektetését a Nu-Med radioterapias rendelSintézet-halozatba, ahol igy teljes befektetése
mar 42,2 millié eurot teszi ki. Az Enterprise Venture Fund I (EVF) Gjabb 2,0 milli6 eurot fektetett Lengyelorszag

masodik legnagyobb fiiggetlen vizsgalati és elemzési szolgaltatdjaba, a J.S. Hamilton Polandba.

Polish Enterprise Fund VI Polish Enterprise Fund VII Enterprise Venture Fund |
Wento Nu-Med J-S. Hamilton
Megujul6 energia Radidterapias Pol and

rendel6intézetek halozata NP .
Vizsgalati és elemzési

szolgaltatasok
2,5 millié euré 4,9 millié eur6 2,0 millié eurd
kiegészit6 finanszirozas kiegészit6 finanszirozas kiegészit6 finanszirozas
2017. junius 2017. januar/szeptember 2017. februar

Az alapjaink altal tavaly végrehajtott tranzakciok teljes t6keértéke 58,7 milli6 eur6.

Kiszallasok (exit)

Az év elején két fontos kiszallast (exit) hajtottunk végre az élelmiszer-kiskereskedelmi szektorban miik6dé
portfolidtarsasagokbol. Februarban 533 millié eurdért eladtuk Romania legnagyobb szupermarketlancat,

a Profi Rom Foodot egy magantéke-befektetési alapnak. Aprilisban a PEF VI értékesitette teljes tulajdonrészét
Lengyelorszag egyik leggyorsabban névekvé szupermarketlancaban, a Dinéban. A Varsé6i Ertéktézsdén
(WSE) végrehajtott, jelentdsen tuljegyzett nyilvanos t6zsdei bevezetés (IPO) 876 millioé eur6 brutté bevételt
eredményezett. Ez volt az eddigi legnagyobb magantdke altal tamogatott IPO Kelet-Kozép-Europaban és

a harmincnegyedik t6zsdei bevezetés az EI portfélidjaban.

Alapjaink egész évben nagyon aktivak voltak a Varséi és a Pragai Ertéktézsdén. Harom teljes és egy részleges
kiszallast (exit) hajtottak végre. Janiusban az EVF eladta fennmaradé 38,1%-os tulajdonrészét Eurépa vezeto
koldokzsinorvér-bankjaban, a Polski Bank Komoérek Macierzystychben. A tranzakcié 22,7 millié eur6 brutté
bevételt hozott, a befektetésbdl szarmazo bruttd 6sszbevétel pedig elérte a 84,8 millié eurét, ami a koltségek
8,1-szeresének felel meg.



Ugyanebben a honapban a CED Csoport (CEDG), a PEF VI tulajdonaban 1évé holdingvallalat megallapodast irt ala,
amelynek értelmében csokkentette részesedését a Kofolaban, a kelet-kdzép-eurdpai térség egyik vezeté markas
alkoholmentes tdit6ital-gyarto vallalataban. A részvényeket a Kofola alapitoi és maga a tarsasag vették meg, mikoézben
a CEDG 387,3%-101 25,3%-ra mérsékelte tulajdoni hanyadat. A tarsasag osztalékot is fizetett. A PEF VI 40,8 milli6 euro

brutté bevételt realizalt az tgyletbol.

Az EVF a WSE-n végrehajtott masodlagos tigylet keretében jaliusban eladta teljes, 9,22%-os részesedését
a szinesfémek €s elektronikus hulladékok Gjrahasznositasanak regionalis piacan vezetd pozicioval rendelkezé
Elemental Holdingban. A tranzakciobol szerzett 11,7 millié eur6 brutté bevétel a koltségek masfélszeresének felelt

meg.

Szintén teljesen kiszalltunk (exit) a Skarbiec Holding piacvezet6 lengyel befektetési alapkezel6 tarsasagbol.
Szeptemberben a Polish Enterprise Fund V (PEF V) a WSE-n lebonyolitott masodlagos tranzakcié keretében eladta
fennmarado részesedését Skarbiecben. A tranzakci6 altal generalt 116,7 milli6 bruttd bevétel a koltségek 3,1-szerese

volt.

A tékepiaci ugyleteken kivill, a PEF V marciusban eladta a kozmetikai/higiéniai bérapolasi termékek gyartasaval
foglalkoz6, Varsoi Ertékt6zsdén jegyzett Harper Hygienics 59,95%-os tulajdonrészét birtokl6 leanyvallalatat. A vevé
az iCotton, a higiéniai és kozmetikai termékek piacvezets lett gyartoja volt. Az iCotton vallalta, hogy kiegészitd
finanszirozast biztosit a cég szamara, és tovabbi részvények megvasarlasara tesz ajanlatot a Varséi Ertékt6zsdén,

hogy részesedése elérje a sziikkséges 66%-0s kiiszobot. A tranzakcid értéke 1 euro volt.

Decemberben a PEF VI eladta Magyarorszag legnagyobb online biztositasi brokercége, a Netrisk.hu 100%-at a WSE-n
jegyzett MCI Capital Group magantSke-befektetési tarsasag MCI.EuroVentures alapjanak. A tranzakci6 értéke 56,5

millié eurd volt.

A 2017-es kiszallasok (exit) listajan harom olyan tranzakcio szerepel, amelynek értékét nem hoztuk nyilvanossagra.
Marciusban az EVF eladta részesedését a Tahe Outdoors vezetS europai vizisport-felszerelésgyartoban a tarsasag
alapit6inak. Majusban a PEF VI kiszallt (exit) a United Oilfield Services eurdpai olaj- és gazipari szolgaltatocégbdl. Az
alap egy maganbefektets részére értékesitette részvényeit. Decemberben a PEF V és PEF VI megallapodast irt ala a
Macon Csoport eladasardl. Ennek eredményeképpen Romania élvonalbeli épitéanyag-gyarto vallalatat egy globalis
iparagi szallit6, a Xella Csoport veszi meg. Az Ugylet lebonyolitasahoz még meg kell szerezni a roman versenyhatosag

jovahagyasat.

Az EI altal kezelt alapok elmult évben eladott érdekeltségeibdl szarmazé teljes brutté bevétel (az osztalékot is

beleszamitva) 1,1 milliard euro volt.

Forrasgyujtés

Szeptemberben lezartuk a forrasgyujtést a Polish Enterprise Fund VIII (PEF VIII) alapnal. A tarsasag kilencedik alapja
498 milli6 eurd 6sszeggel, tehat az eredetileg meghatarozott 450 milli6 eurd felsé korlat felett zart. Az EI harom
hénap piaci jelenlét utan hajtotta végre az alap elsé és végleges lezarasat. A PEF VIII a masodik legnagyobb és

a pénzigyi vilagvalsag o6ta létrehozott legnagyobb alap az EI torténetében. Az 6sszegyult téke tobb mint 90%-a

a tarsasag korabbi alapjainak befektet6itol érkezett, a fennmaradé 6sszeg pedig 4j befektetSktol.

Elédeihez hasonléan ez az alap is olyan iparagakra 6sszpontosit, amelyek annak kdszonhetik novekedésuiket,

hogy a kelet-kdzép-europai orszagok belfoldi fogyasztasa egyre inkabb kozelit a ,,régi” unios tagallamok szintjéhez
(fogyasztasi cikkek és kiskereskedelem, pénziigyi szolgaltatasok, egészségligy). Az EI jelentSs bevasarlasi és kiszallasi
(exit) tapasztalattal rendelkezik ezeken a tertileteken. A PEF VIII a régi6 er6s6dé nemzetkozi jellege €s versenyképes

koltségszintje miatt névekvo agazatokat is kiemelt befektetési célpontként kezeli (pl. ipari termeékek, szolgaltatasok és



IT). Az j alap {6 tevékenysége kozépvallalatok kivasarlasa, valamint dinamikusan fejlédé vallalkozasok névekedési

szakaszanak finanszirozasa lesz, a PEF VIII 20 és 75 milli6 eur6 kozotti magantoke-befektetéseket tervez.

Munkatarsak

Juliusban az Enterprise Investors kiszallasi tigyletekért felel6s partnerré nevezte ki Tomasz Ciborowskit. Tomasz
2015-ben igazgatoként csatlakozott a tarsasaghoz, ahol 2016-ban alelnokké léptették eld. A tarsasagnal toltott id6
alatt tobb sikeres tigyletben is részt vett, példaul a Profi eladasaban és a Dino t6zsdei bevezetésében. Az EI el6tt
Tomasz Ciborowski nyolc éven at a Bank Zachodni WBK t&kepiacokért felel6s vezetdje volt. Korabban a HSBC

varsoi és londoni vallalatfinanszirozasi diviziéjanal dolgozott.

Oktobertdl Vjaceslav Lypko a tarsasag uj befektetési igazgatoja és cégvezetdje a Cseh Koztarsasagban. Az EI
el6tt Vjaceslav az EY csehorszagi vezetdjeként vallalatfinanszirozasért, tranzakcios tanacsadasért és pénzigyi
szerkezetatalakitasi projektekért felelt a kelet-k6zép-eurdpai régio egészében. Vjaceslav az EY pénzintézeti

csoportjanak munkatarsaként egy évig Londonban dolgozott.

Egyéb kezdeményezések és események

A korabbi évekhez hasonléan, az EI az elmult évben is szamos vallalkozokat és cégvezetdket érintd
kezdeményezéshez csatlakozott, mint példaul a Cseh Kéztarsasag (Stiky Ceského byznysu), Magyarorszag (Pegazus
Dij), Romania (Campioni in Business) és Szlovakia (Diamanty Slovenského Biznisu) legdinamikusabban névekvé
vallalatainak kivalasztasaban. Az évente megrendezett dijatadok az adott orszagok piacainak legdinamikusabban

novekvo vallalatait ismerik el és jutalmazzak.

Befektetések attekintése

1990-es alapitasa 6ta az Enterprise Investors kilenc alapot inditott Gtjara, 6sszesen 2,5 milliard euro6 feletti tékével.
2017 végéig ezek az alapok 1,8 milliard eurot fektettek be kiilonféle iparagak 139 vallalataba. Ezen belul az EI

1,2 milliard dollart invesztalt 117 lengyel vallalatba és 600 millié eurdt 22 egyéb kelet-kozép-europai cégbe. Az
Enterprise Investors altal kezelt alapok 126 tarsasagbol vonultak ki, 6sszesen 3,6 milliard eurd brutté bevétellel,
amibél 1,5 milliard eur6 szarmazott Lengyelorszagon kiviili befektetésekbdl. Az EI alapjainak jelenleg 18 vallalatban

van részesedése.

Koszonjuk tamogatasat,
és sok sikert kivanunk a 2018-as évre!
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Jelen tajékoztatds nem mindsul értékesitési ajanlatnak vagy ajanlatkérésnek értékpapirok vasarlasara vonatkozdan az Enterprise
Investors és lednyvallalatai dltal finanszirozott vagy tandcsadassal segftett barmely alapban. Az itt kdzolt informacio kizardlag
tajékoztato jellegl, és nem szolgalja befektetési tandcsadas céljat. A multbeli teljesitmény nem jelzi elére a jovébeni eredményeket.
A szbveg kiszallasokbdl szarmazo ,(bruttd) bevételre” vonatkozd hivatkozasai nem tukrozik az Enterprise Investors befektetési
alapjaiba fektet6k altal elért megtértlést, és magukban foglaljak az El-nek és leanyvallalatainak jaré dijakat, koltségtéritést és
kamatot. Az El befektetési alapjainak teljesitményérdl érdeklédjon az Enterprise Investorstél. Az El befektetési alapjai altal

végrehajtott befektetések teljes listajat megtaldlja ezen a cimen: https://www.ei.com.pl/hu/portfolio-3/



