Rekordowe wyjscia z inwestycji
efektem budowania wartosci

Rok 2016 byt dla Enterprise Investors rokiem, w ktérym konsekwentnie budowana wartosc
spolek portfelowych znalazta odzwierciedlenie w udanych wyjsciach z inwestycji.
Polish Enterprise Fund VII (PEF VII) wraz z inwestorami mniejszosciowymi sprzedat 1007%
akcji czolowego europejskiego producenta odzywek sportowych, firmy Scitec Nutrition za
170 milionéw EUR. Kupujacym byl potudniowoafrykanski inwestor strategiczny Ascendis
Health. Sukces transakcji opierat sig¢ na silnym wzroscie wartosci firmy wygenerowanym
w trakcie trzyletniej inwestycji funduszu. Jest to rowniez pierwsza zakonczona inwestycja
z portfela PEF VII. Pod koniec ubieglego roku Polish Enterprise Fund VI (PEF VI) podpisat
umowe sprzedazy 100% akcji Profi Rom Food, rumunskiej sieci supermarketéw. Wartosc
transakcji opiewa na 533 miliony EUR, co czyni ja najwigkszym pod wzgledem wartosci
wyjsciem z inwestycji przeprowadzanym przez EI Jest to takze najwigksza transakcja

z udzialem private equity w Rumunii oraz najwigksze przejecie w sektorze handlu

detalicznego w historii kraju.

Podsumowujac, w 2016 roku Enterprise Investors przeprowadzit cztery transakcje
wyjscia z inwestycji, sprzedal czesc akcji dwoch spotek portfelowych i zawart umowy
sprzedazy dwoch kolejnych firm. PrzyczyniliSmy si¢ rowniez do dalszego rozwoju rynku
kapitalowego w regionie wspierajac dwie sp6iki z naszego portfela w procesie IPO

na warszawskim parkiecie.

Fundusze zarzadzane przez Enterprise Investors byly tez aktywne po stronie nowych
inwestycji. W ubieglym roku PEF VII przeprowadzil dwie transakcje wykupu, w tym po raz
pierwszy zainwestowal na Batkanach, kupujac Intersport ISI z centralg w Stowenii. Zarzadzane

przez EI fundusze zapewnily réwniez dodatkowe finansowanie dla trzech spotek portfelowych.

Zachecamy Panstwa do zapoznania si¢ ze szczegétami zawartymi w kolejnych czesciach

niniejszego podsumowania.
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Inwestycje

W kwietniu PEF VII podpisat umowe, na mocy ktorej
w czerwcu zakupit 100% akcji Noriel Group, najwiekszej
sieci sklepdw z zabawkami i grami w Rumunii. Warto$¢
transakcji wyniosta 24 miliony EUR i obejmuje
dodatkowe finansowanie dla spotki w wysokosci

2 milionéw EUR. W przypadku Noriel chcemy
powtérzy¢ nasze doswiadczenia z inwestycji w Profi
Rom Food, najwiekszg sie¢ handlowg w Rumunii.
WzmocniliSmy zarzad spo6tki menedzerami z wieloletnim
doswiadczeniem w branzy, a naszym celem jest
wspieranie rozwoju organicznego sieci, tak by

w najblizszych kilku latach podwoita ona liczbe sklepéw.

Polish Enterprise Fund VII Polish Enterprise Fund VII
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Sie¢ sklepéw z zabawkami i grami Sie¢ sklepéw sportowych

24 miliony EUR 34,5 miliona EUR
Wykup Wykup lewarowany
Czerwiec 2016 Grudzien 2016

Oprécz dwoch nowych akwizycji w 2016 roku nasze
fundusze zwiekszyty finansowanie trzech spétek
portfelowych.

PEF VI zainwestowat dodatkowe 4,2 miliona EUR

w Wento, spoétke z sektora energii odnawialnej
specjalizujgca sie w budowie farm wiatrowych

w Polsce. Inwestycja ta zwieksza zaangazowanie
PEF VI w tej spotce do 46,4 miliona EUR. Srodki zostang
wykorzystane przede wszystkim na sfinalizowanie
projektéw deweloperskich z portfela Wento.

Enterprise Venture Fund | (EVF) zwiekszyt
0 2 miliony EUR swoje zaangazowanie

Polish Enterprise Fund VI Enterprise Venture Fund I
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Energetyka odnawialna

4,2 miliona EUR

Dodatkowe finansowanie

Ustugi kontrolne i analityczne

2 miliony EUR

Listopad 2016 Grudzien 2016

Dodatkowe finansowanie

We wrze$niu PEF VIl oglosit plan zainwestowania
34,5 miliona EUR w najwiekszg na Batkanach sie¢
handlowg wyspecjalizowang w sprzedazy odziezy

i sprzetu sportowego - Intersport ISI. W wyniku
zamknietej w grudniu transakcji przejecia spofki

od Mercator Group fundusz zostat jej jedynym
wiascicielem. Plan dalszego rozwoju sieci handlowe;j
Intersport opiera sie na zwiekszeniu ilosci sklepow

i na dynamicznej ekspans;ji platformy e-commerce
na Batkanach.

w J.S. Hamilton Poland, druga pod wzgledem
wielkosci spétke dziatajacg na rynku niezaleznych
ustug kontrolnych i analitycznych w kraju. Srodki

te zostang wykorzystane gtéwnie na sfinansowanie
przejecia firmy Sekargas, lidera rynku w panstwach
battyckich. W rezultacie tgczny poziom inwestycji EVF
w J.S. Hamilton Poland wyniesie 10 milionéw EUR.

Dodatkowo PEF VIl zainwestowat dalsze 5,7 miliona EUR
w Nu-Med, siec klinik radioterapii, zwiekszajgc swoje
zaangazowanie w tej spotce do 37,4 miliona EUR.
Kapitat ten przeznaczono na konsolidacje grupy

i wzmocnienie bilansu.

Polish Enterprise Fund VII

Sie¢ klinik radioterapii
5,7 miliona EUR
Dodatkowe finansowanie

Luty-grudzien 2016

Catkowita warto$c kapitatu zaangazowanego przez zarzgdzane przez nas fundusze w minionym

roku to 70 milionéw EUR.



Wyjscia z inwestycji

W kwietniu dwie spétki z naszego portfela
przeprowadzity oferte publiczng na warszawskiej
Gietdzie Papieréw Wartosciowych (GPW). Najpierw
EVF zmniejszyt swéj udziat w akcjonariacie Polskiego
Banku Komérek Macierzystych (PBKM) - banku
krwi pepowinowej o wiodacej pozycji w UE i Turcji.
Fundusz sprzedat 17,3% akcji PBKM i zdecydowat

sie zatrzymac 38,1% akcji spotki. W wyniku IPO EVF
osiggnat wptywy brutto w wysokosci 37,5 miliona PLN,
uzyskujgc tym samym 6,7-krotny zwrot z kapitatu
zainwestowanego w sprzedane akcje. Oferta
publiczna X-Trade Brokers (XTB), europejskiego
brokera finansowego, byta 33. debiutem spotki

z portfela EI. W wyniku transakcji zatozyciele spotki
zredukowali swéj udziat z 80,8% do 66,8%, osiagajac
wptywy brutto w wysokosci 189 milionéw PLN. PEF VI,
ktéry jest mniejszoSciowym akcjonariuszem XTB,

nie sprzedat akgji, zatrzymujac caty 19-procentowy pakiet.

W czerwcu EVF sprzedat swoj pakiet akcji Nortal
pozostatym wtascicielom tego miedzynarodowego
dostawcy oprogramowania z siedzibg w Estonii.
Przed sprzedaza fundusz posiadat 41% akcji spotki.
Wartosc¢ transakgji wyniosta 12,3 miliona EUR,

z czego 10,4 miliona EUR zostato zaptacone

w momencie jej zamkniecia, a kolejne

1,9 miliona EUR wptynie w marcu 2017 roku.

Dwa miesigce p6zniej PEF VII, wraz z inwestorami
mniejszosciowymi, w tym Morgan Stanley Alternative
Investment Partners, sprzedat 100% akcji Scitec
Nutrition, czotowego europejskiego producenta
odzywek sportowych. Kupujgcym byta notowana
na gietdzie potudniowoafrykanska spotka Ascendis
Health, ktéra dziata w branzy produktéw zdrowotnych.
Wartos¢ transakcji wyniosta 170 miliondéw EUR,

z czego 150 milionéw EUR zostato zaptacone

w momencie jej zamkniecia, a kolejne 20 milionéw EUR
sprzedajgcy otrzymaja rok pozniej.

W listopadzie PEF VI ogtosit, ze podpisat umowe,
na mocy ktoérej sprzeda 100% akgji Profi Rom Food,
najwiekszej sieci supermarketéw w Rumunii.
Kupujgcym jest fundusz Mid Europa Partners.
Catkowita wartos¢ sprzedawanych akcji wynosi
533 miliony EUR. Jest to najwieksza transakcja
przeprowadzona w Rumunii przez fundusz private
equity oraz najwieksza w historii sektora handlu
detalicznego w tym kraju. Powinna ona zosta¢
zakonczona w pierwszym kwartale 2017 roku,

po uzyskaniu zgody rumunskiego urzedu
antymonopolowego.

W pierwszym tygodniu grudnia Polish Enterprise
Fund V (PEF V) w wyniku transakcji na GPW sprzedat
cze$¢ akcji Skarbiec Holding. PEF V sprzedat
31-procentowy pakiet akcji i zachowat 44% akcji spofki.
Wptywy brutto z transakcji wyniosty 56,7 miliona PLN.

Lista inwestycji zakornczonych w 2016 roku zawiera
takze trzy transakcje przeprowadzone przez EVF.

W lutym nasz fundusz venture capital sprzedat
Smartree, rumunska firme swiadczacg ustugi z zakresu
outsourcingu i zarzgdzania kadrami, a w maju
zakonczyt inwestycje w EP Serwis, spotke swiadczaca
ustugi na rynku palet drewnianych. W grudniu
fundusz podpisat umowe sprzedazy itWorks, firmy
zajmujacej sie outsourcingiem w sektorze IT.
Transakcja ta zostanie sfinalizowana w styczniu
2017 roku. Wartosci tych transakcji nie ujawniono.

taczne przychody z wyjs$¢ z inwestycji podpisanych
w 2016 roku przez zarzadzane przez nas fundusze
(wliczajac dywidendy) wyniosty 681 milionéw EUR.

Pozostate inicjatywy 1 wydarzenia

W ubiegtym roku wzielismy udziat w dwoch
najwazniejszych wydarzeniach ekonomicznych

w Polsce: Europejskim Kongresie Gospodarczym

w Katowicach oraz Forum Ekonomicznym w Krynicy.
W obu przypadkach partnerzy El uczestniczyli

w dyskusjach panelowych poswieconych inwestowaniu
w Polsce i w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej.
Ponadto na zaproszenie regionalnych izb

gospodarczych spotkalismy sie z lokalnymi
Srodowiskami biznesowymi w Katowicach, todzi

i Krakowie. W 2016 roku kontynuowalismy réwniez
wspotprace z ,Harvard Business Review Polska”.
Wspdlnie zorganizowalismy warsztaty, podczas
ktérych zaprezentowaliSmy przedsiebiorcom
przyktady inwestycji przeprowadzonych przez
Enterprise Investors.



Od wielu lat bierzemy udziat w istotnych bylismy wspétorganizatorem rankingéw

inicjatywach i wydarzeniach organizowanych przez najdynamiczniej rozwijajgcych sie firm w Republice
Amerykanskg Izbe Handlowg w Polsce. W ubieglym Czeskiej (Stiky ¢eského byznysu), w Rumunii

roku zdecydowaliSmy sie powtérzyc¢ ten udany (Campioni In Business), na Stowacji (Diamanty
model wspétpracy w innych regionach, koncentrujac slovenského biznisu) i na Wegrzech (Pegazus Dij).
sie na Batkanach. Wspolnie z Amerykanska 1zba W tych konkursach, organizowanych od lat,
Handlowg w Zagrzebiu zorganizowalismy spotkanie nagradzamy witascicieli i zarzady firm bedacych

z chorwackimi przedsiebiorcami. Planujemy liderami wzrostu na swoich macierzystych rynkach.

rozszerzy¢ te wspotprace w 2017 roku. Po raz kolejny

Podsumowanie inwestycji

Od momentu powstania w 1990 roku firma Enterprise Investors utworzyta osiem funduszy inwestycyjnych

o tacznych Srodkach przekraczajgcych 2 miliardy EUR. Do korica 2016 roku zarzadzane przez nas fundusze
zainwestowalty tgcznie 1,7 miliarda EUR w 137 spotek z roznych sektoréw gospodarki. Liczba ta obejmuje

116 firm z Polski, w ktére tgcznie zainwestowano 1,2 miliarda EUR i 21 spétek z regionu Europy Srodkowo-
Wschodniej, ktorych tgczny koszt wyniost 560 milionéw EUR. Fundusze zarzadzane przez Enterprise Investors
zakonczyty inwestycje w 117 spétkach i osiggnety tgczne przychody brutto w wysokosci 2,5 miliarda EUR,

z czego 899 miliondw EUR zostato wygenerowane przez inwestycje poza granicami Polski. Zarzadzane przez
nas fundusze posiadajg obecnie akcje 20 spotek.

Dziekujemy Panstwu za wsparcie i zyczymy
wielu sukcesow w 2017 roku.

ul. Emilii Plater 53 590 Madison Avenue, 21. pigtro
00-113 Warszawa Nowy Jork, NY 10022
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tel. (+48 22) 458 85 00 tel. (+1 212) 521 4318

fax (+48 22) 458 85 55

www.ei.com.pl | info@ei.com.pl

Niniejszy materiat nie jest ofertg sprzedazy ani zaproszeniem do ztozenia oferty zakupu udziatéw w jakimkolwiek funduszu zarzadzanym przez Enterprise Investors.
Informacje zawarte w tym podsumowaniu zostaty przedstawione wytgcznie w celach informacyjnych i nie moga by¢ traktowane jako doradztwo inwestycyjne.
Historyczne wyniki funduszy nie przesadzajg o wynikach, ktére bedg osiggane w przysztosci. W niniejszym materiale wszelkie odniesienia do ,przychodéw brutto”
lub , przychodéw” wynikajgcych z inwestycji zrealizowanych nie sg tozsame ze zwrotami z inwestycji, poniewaz nie uwzgledniajg optat i kosztéw odprowadzanych na
rzecz El i firm stowarzyszonych. W przypadku pytan dotyczacych wynikéw osigganych przez fundusze prosimy o bezposredni kontakt z Enterprise Investors. Petna

lista spotek portfelowych nalezgcych do funduszy jest dostepna pod adresem http://www.ei.com.pl/pl/inwestycje/portfolio/.



