Crearea de valoare adaugata
a adus exituri-record

2016 a fost un an exceptional pentru Enterprise Investors in ceea ce priveste crearea de
valoare adaugata si exiturile de succes. Polish Enterprise Fund VII (PEF VII), alaturi de
co-investitorii sai minoritari, a vandut 100% din producatorul de produse de nutritie
sportiva Scitec Nutrition catre un investitor strategic din Africa de Sud, la o valoare a
tranzactiei de 170 milioane EUR. Acest exit, primul din portofoliul PEF VII, a fost posibil
datorita cresterii valorii companiei in timpul detinerii de trei ani de catre Enterprise
Investors. Catre sfarsitul anului, Polish Enterprise Fund VI (PEF VI) a semnat un acord de
vanzare a 100% din actiunile retelei de supermarketuri Profi Rom Food. La o valoare a
actiunilor vandute de 533 milioane EUR, nu este doar cel mai mare exit din istoria EI dar
si cea mai mare tranzactie realizata de un fond de private equity in Romania si, totodata,

cea mai mare tranzactie din domeniul retailului din istoria tarii.

In 2016 Enterprise Investors a finalizat doud exituri partiale si patru exituri totale iar
la sfarsitul anului mai erau pregatite inca doua vanzari. Mai mult, doua companii din
portofoliul nostru au fost listate la Bursa de Valori din Varsovia, ceea ce demonstreaza

contributia continua si activa a firmei la dezvoltarea pietelor de capital din regiune.

Enterprise Investors a avut performante notabile si In ceea ce priveste investitiile noi.
In anul 2016 PEF VII a finalizat doui noi tranzactii, care includ si prima intrare a firmei
in piata din Balcani — prin firma slovena Intersport ISI. De asemenea, fondurile EI au

furnizat finantare aditionald pentru trei companii din portofoliu.

Va invitam sa cititi sumarul activitatii Enterprise Investors in 2016.

. ) Enterprise
Varsovia, lanuarie 2017 Investors




Investitii

Tn aprilie, PEF VIl a semnat un acord de cumparare
a 100% din actiunile Noriel Group, cel mai mare
retailer specializat in jucarii si jocuri din Romania.
Valoarea tranzactiei, care a fost finalizata in iunie,
a fost de 24 milioane EUR. Conform acordului, El
a furnizat capital de crestere de 2 milioane EUR
pentru sprijinirea dezvoltarii retelei. Intentionam
sa repetam experienta de succes a Profi Rom
Food, cea mai mare retea de supermarketuri din
Romania, prin intdrirea echipei de management
cu experti in domeniu si prin sprijinirea unei
dezvoltdri nationale a retelei de magazine Noriel
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Pe langa aceste noi achizitii, fondurile noastre au
realizat si trei investitii aditionale in 2016.

PEF VI a investit capital aditional de 4,2 milioane EUR
in Wento, o companie de energie regenerabila care
dezvolta parcuri eoliene in Polonia. Investitia aduce
investitia PEF VI in aceasta companie la 46,4 milioane
EUR. Fondurile vor fi folosite In special pentru
finalizarea dezvoltarii proiectelor din portofoliul
Wento.

Enterprise Venture Fund | (EVF) a angajat capital
aditional de 2 milioane EUR in J.S. Hamilton
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Furnizor de servicii independente

astfel incat sa dublam numarul de magazine in
urmatorii ani.

In septembrie, PEF VIl a anuntat intentia de a investi
34,5 milioane EUR in retailerul de echipamente
sportive Intersport ISI, printr-o tranzactie de
diviziune din Mercator Group. in urma tranzactiei,
care a fost finalizata in decembrie, fondul detine
100% din actiunile companiei. El intentioneaza

sa dezvolte In continuare reteaua in regiunea
Balcanilor, precum si expansiunea dinamicd a
comertului online.

Poland, al doilea cel mai mare furnizor de servicii
independente de inspectie si analiza. Fondurile
vor fi folosite in special pentru finantarea achizitiei
Sekargas, liderul de piata din Balcani. Cu aceasta
investitie, angajamentul total al EVF in J.S. Hamilton
se ridica la 10 milioane EUR.

PEF VIl a investit inca 5,7 milioane EUR In

Nu-Med, o retea de clinici de radioterapie, marind
investitia totala in aceasta companie la 37,4 milioane
EUR. Fondurile au fost folosite pentru consolidarea si
intarirea grupului.
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Valoarea totala a actiunilor cumparate in tranzactiile finalizate Tn acest an se ridica la 70 milioane EUR.



Exituri

Doua din companiile din portofoliul nostru au

fost listate la Bursa de Valori din Varsovia (WSE) in
aprilie. Mai intai, EVF a vandut in cadrul unui IPO

o parte din Polski Bank Komorek Macierzystych
(PBKM), una dintre cele mai importante banci de
celule stem din Europa si Turcia. Fondul a vandut
17,3% din PBKM ramanand cu 38,1% din actiunile
companiei. Tranzactia a generat incasari brute de
8,5 milioane EUR, ceea ce reprezinta o multiplicare
de 6,5 ori a capitalului investit initial Tn urma
acestui exit partial. Listarea la WSE realizata in
aceasi luna de catre X-Trade Brokers (XTB), un
lider european al caselor de brokeraj, a fost cea
de-a 33-a listare a unei companii din portofoliul El.
Fondatorii XTB si-au redus participatia de la 80,8%
la 66,8%, generand incasari brute de 43 milioane
EUR. PEF VI, un actionar minoritar in XTB, nu a luat
parte la oferta publica, retinandu-si cota de 19%
din companie.

n iunie, EVF a vandut Nortal, un furnizor
international de solutii software din Estonia. Fondul
a vandut cota sa de 41% catre actionarii companiei.
Valoarea tranzactiei a fost de 12,3 milioane

EUR, din care 10,4 milioane EUR au fost platiti la
finalizarea vanzarii si 1,9 milioane EUR vor fi platiti
in martie 2017.

Doua luni mai tarziu, PEF VII, alaturi de co-
investitorii sai minoritari (printre care si Morgan
Stanley Alternative Investment Partners), a vandut
100% din Scitec Nutrition, lider europeanin
productia de suplimente nutritionale pentru
sportivi, catre Ascendis Health, companie publica
sud-africana care activeaza in domeniul sanatatii.

Valoarea tranzactiei a fost 170 milioane EUR, din
care suma de 150 milioane EUR a fost platita la
finalizarea tranzactiei iar 20 milioane EUR vor fi
platiti dupa un an.

In noiembrie PEF VIl a anuntat semnarea unui acord
de vanzare a 100% din actiunile Profi Rom Food,
cel mai mare lant de supermarketuri din Romania,
catre Mid Europa Partners. La o valoare totala a
actiunilor vandute de 533 milioane euro, aceasta
este cea mai mare tranzactie realizata vreodata de
un fond de private equity Tn Romania si cea mai
mare tranzactie in domeniul retailului din istoria
tarii. Tranzactia este conditionata de obtinerea
aprobarilor necesare de la autoritati si se va incheia
in primul trimestru al anului 2017.

Tn prima saptamana a lunii decembrie, Polish
Enterprise Fund V (PEF V) a vandut partial Skarbiec
Holding intr-o tranzactie secundara la WSE. PEF V
a vandut 31% din Skarbiec, retinand o cota de 44%
din companie. Tranzactia a generat incasari brute
de 12,5 milioane EUR.

Lista de exituri din 2016 include si trei exituri ale
EVF. Fondul nostru de venture capital a vandut in
februarie Smartree, o companie romaneasca de
outsourcing HR, Tn mai furniziorul de servicii pentru
paleti de lemn EP Serwis si in decembrie furnizorul
de outsourcing IT itWorks. Valoarea acestor
tranzactii nu a fost dezvaluita.

Incasirile brute, inclusiv dividendele, rezultate
din exiturile fondurilor administrate de El s-au
ridicat anul trecut la 681 milioane EUR.

Alte initiative si evenimente

Anul trecut am participat la doua evenimente
majore de business in Polonia: Congresul Economic
European de la Katowice si la Forumul Economic
de la Krynica. in ambele ocazii, partenerii El au
participat la paneluri de discutii axate pe mediul

de investitii si pe activitatea de M&A din Polonia

si din regiune. La invitatia camerelor regionale de
comert din Polonia, am participat la intalniri cu

comunitatea de business din Katowice, £6dZ si
Cracovia. Am continuat sa colaboram cu Harvard
Business Review Polonia, organizand impreuna
workshopuri pentru antreprenori in cadrul carora
s-au prezentat studii de caz din portofoliul El.

De-a lungul anilor am luat parte la multe initiative
importante si la evenimente organizate de



Camera de Comert Americana din Polonia. Anul ale celor mai dinamice companii din Cehia (Stiky

trecut am decis sa implentam acest format de Ceského byznysu), Ungaria (Pegazus Dij), Romania
eveniment si in alte regiuni, in special in Tarile (Campioni In Business) si in Slovacia (Diamanty
Baltice. Am organizat o intalnire in Zagreb, Croatia Slovenského Biznisu). Aceste evenimente anuale
si intentionam sa continuam aceasta cooperare recunosc si premiaza liderii cu cele mai mari

siin 2017. Am continuat sa co-organizam topuri cresteri din zonele geografice respective.

Rezumatul investitiilor

De la fondarea sa in 1990, Enterprise Investors a strans opt fonduri cu capital ce depaseste 2 miliarde
EUR. Pana la sfarsitul anului 2016, fondurile din administrarea El au investit 1,7 miliarde EUR Tn 137

de companii din diverse sectoare de activitate. Aceasta cifra include 1,2 miliarde EUR investite in

116 companii din Polonia si 560 milioane EUR investite in 21 companii din Europa Centrala si de Est.
Fondurile administrate de Enterprise Investors au vandut 117 companii, atingdnd venituri totale brute in
valoare de 2,5 miliarde EUR, din care 899 milioane EUR au fost generate de investitiile din afara Poloniei.
Fondurile El detin in acest moment actiuni in 20 de companii.

Dorim sa va multumim pentru sprijin
si va dorim mult succes in 2017
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Acest text nu constituie o oferta de vanzare de titluri de valoare n nici unul din fondurile sponsorizate sau consiliate de Enterprise Investors sau de afiliatii sai.
Acest document este trimis doar In scopul informarii si nu poate fi considerat consultanta de investitii. Performanta trecuta nu este un indicator al performantei
viitoare. Orice referire la “venituri brute” sau la “venituri” in legatura cu un exit nu sunt indicatori ai incasarilor de catre investitorii in vehiculele de investitii ale
Enterprise Investors, ci sunt sume brute ce includ taxe, cheltuieli si procentaj din profit ce va fi platit catre El si afiliatii sdi. Va rugam sa contactati Enterprise
Investors pentru informatii privitoare la performantele vehiculelor de investitii ale El. O lista completd a tuturor investitiilor fondurilor El este disponibila la:

https://www.ei.com.pl/ro/portofoliu/.



