Sikeres értékteremtés —
Uj kiszallasi rekorddal

2016 kiemelked6 év volt az Enterprise Investors szamara az értékteremtés €s a sik-

eres kiszallasok szempontjabol. A Polish Enterprise Fund VII (PEF VII) és kisebbségi
tarsbefektet6i értékesitették a sportcélu taplalékkiegészitéket gyarto Scitec Nutritionban
birtokolt 100%-o0s tulajdonrésziiket egy dél-afrikai stratégiai befektetd részére. A tran-
zakcio értéke 170 millié eurd volt. Ez volt az els6 kiszallas a PEF VII portféliéjan belil,
amely annak készonhette sikerét, hogy az EI a befektetés harom éve alatt jelent6s ér-
téknovekedést ért el a tarsasagnal. Az év vége felé a Polish Enterprise Fund VI (PEF VI)
megallapodast irt ala a Profi Rom Food romaniai szupermarketlanc eladasarol. Az 533
milli6 euro teljes tékeértéki tranzakcié nemcsak az EI eddigi torténetének legnagyobb
kiszallasa, hanem minden idék legnagyobb, magantéke-befektetési alap altal végrehaj-
tott romaniai ugylete és egyben az orszag kiskereskedelmi agazatanak eddigi legnagyobb

tranzakcioja is.

Az Enterprise Investors 2016-ban 6sszesen négy teljes és két részleges kiszallast hajtott
végre, és az év végére két tovabbi tokekivonast készitett el6. Ezen tilmenden a tarsasag
tovabbra is aktivan hozzajarult a régio tékepiacainak fejlédéséhez azzal, hogy két port-

folibcégét is bevezette a Varsoi Ertéktzsdére.

Az Enterprise Investors befektetési tevékenység szempontjabdl is jol teljesitett. Az év
soran a PEF VII két kivasarlast hajtott végre. Az egyik révén — a szlovéniai Intersport ISI
megszerzésével — a tarsasag most elsé izben lépett be az ex-jugoszlav térség piacara. Az

EI alapjai harom meglévé portfoliocégnél is tovabbi befektetéseket hajtottak végre.

Az alabbiakban 6sszefoglaljuk az Enterprise Investors 2016-os eredményeit:
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Befektetések

Aprilisban a PEF VIl megéllapodast irta ald Romania
legnagyobb jaték-kiskereskeddje, a Noriel Csoport
100%-o0s részvénycsomagjanak megvasarlasara.

A juniusban végrehajtott tgylet értéke 24 millio
eurod volt. A megallapodas részeként az El 2 millié
eurodt bocsatott rendelkezésre a tarsasag tovabbi
fejlédésének tamogatasara. Terveink szerint a Profi
Rom Foodnal, Romania legnagyobb kiskereskedelmi
l[ancanal mar bevalt modell szerint iparagi
szakértbkkel erésitjuk meg a Noriel vezet8ségét, és
néhany éven belll megdupldzzuk a Noriel Gzleteinek
szamat az orszagban.
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A PEF VI tovabbi 4,2 millio eurdt fektetett a megujuld
energiaforrasokra szakosodott, szélfarmokat épit8
lengyel Wentéba. Ezzel a PEF VI teljes befektetése a
cégbe eléri a 46,4 millio eurdt. A forrast els6sorban
a Wento portféliéjahoz tartozé projektek
lebonyolitasara fogjak hasznaini.

Az Enterprise Venture Fund | (EVF) Ujabb 2 milli6
eurdt bocsatott Lengyelorszag masodik legnagyobb
fuggetlen vizsgalati és elemzési szolgaltatoja, a

J.S. Hamilton Poland rendelkezésére. A forrast
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Vizsgalati és elemzési szolgaltatasok

A PEF VIl szeptemberben bejelentette, hogy
carve-out tranzakcio utjan, 34,5 millié eurdért
megvasarolja az ex-jugoszlav térség vezetd
sportcikk-kiskereskedelmi vallalata, az Intersport
ISI részvényeinek 100%-at a Mercator Csoporttdl.
Az lgylet decemberi végrehajtasa 6ta a PEF VI
az Intersport ISI kizarélagos tulajdonosa. Az El Uj
Uzleteket kivan nyitni a térség egészében, és az
e-kereskedelem terén is dinamikus névekedést
tervez.

elsésorban a balti allamokban piacvezetd Sekargas

felvasarlasara fogjak felhasznalni. Ezzel az 6sszeggel
egyltt az EVF teljes befektetése a tarsasagba eléri a

10 milli6 eurdt.

A PEF VIl tovabbi 5,7 millié eurdét fektetett a Nu-Med
radidterapias rendel8intézet-halézataba. Ezzel
teljes befektetése 37,4 millié eurot tesz ki. A forrast
a csoport konszolidalasara és mérlegpozicidja
megerdsitésére hasznaltak fel.
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Az alapjaink altal tavaly végrehajtott tranzakciok teljes tékeértéke 70 millié euré volt.



Kiszallasok

Aprilisban két portféliocéget vezettiink be a Varséi
Ertéktdzsdére (WSE). Az elsénél az EVF az elsd
nyilvanos forgalomba hozatallal (IPO) részlegesen
kiszallt a Polski Bank Komoérek Macierzystych
(PBKM) vezet6 eurdpai és torokorszagi
8ssejtbankbdl. Az alap a PBKM 17,3 szazalékat
értékesitette, és 38,1%-0s részesedést tartott meg a
tarsasdgban. A tranzakciébol szerzett bruttéd bevétel
8,5 millié eurd volt, ami a koltségek 6,5-szeres
megtérulését jelentette a részleges kiszallasnal.
Ugyanebben a hénapban jelent meg a Varsoi
Ertéktézsdén az X-Trade Brokers (XTB) vezetd
europai brokerhaz is. Ez volt az El portfélidcégeinél
végrehajtott harmincharmadik IPO. Az XTB alapitdi
80,8%-rdl 66,8%-ra csokkentették részesedésliket a
43 millié eurd bruttd bevétell Ggylet soran. A PEF
VI, az XTB kisebbségi részvényese, nem vett részt a
részvényeladasban, megtartva 19%-os részesedését
a tarsasagban.

Juniusban az EVF kiszallt az észtorszagi székhelyd
Nortal nemzetkdzi szoftverfejleszté cégbdl. Az alap
a tarsasag tobbi részvényesének adta el 41%-os
tulajdonrészét. Az tgylet értéke 12,3 millid eur6 volt,
amibél 10,4 millié eurdt a tranzakciod lezarasakor
rendeztek, a fennmaradé 1,9 millié eur6 kifizetése
pedig 2017 marciusaban esedékes.

Két honappal késébb, a PEF VIl kisebbségi
tarsbefektet8ivel (kdztik a Morgan Stanley
Alternative Investment Partnersszel) kozosen eladta
a sportcélu taplalékkiegésziték eurdpai piacan
vezetd pozicidval rendelkezé Scitec Nutrition 100%-
os tulajdonrészét az egészségligyi és testapolasi
markakra szakosodott, tézsdén jegyzett, dél-afrikai
Ascendis Health részére. Az Ugylet 170 millié eurds
értékébdl 150 millié eurdt lezaraskor fizettek ki, 20
millié eurd pedig egy évvel késébb esedékes.

Novemberben a PEF VI bejelentette, hogy
megallapodast irt ala Romania legnagyobb
szupermarketlanca, a Profi Rom Food 100%-

0s részvénycsomagjanak értékesitésérdl a Mid
Europa Partners részére. Az 533 millié eur6 értékd
tranzakcié minden id6k legnagyobb, magant&ke-
befektetési alap altal végrehajtott tigylete
Romaniaban és egyben az orszag torténetének
legnagyobb tranzakcidja a kiskereskedelmi
szegmensben. Az Ugylet lezarasa az illetékes
versenyhatosag jovahagyasanak megszerzése utan,
2017 els6 negyedévében varhaté.

December elsé hetében a Polish Enterprise Fund
V (PEF V) a Varsoi Ertéktézsdén végrehaijtott
masodlagos tranzakcié Utjan részlegesen kiszallt
a Skarbiec Holdingbdl. A PEF V a Skarbiec 31%-at
értékesitette, és 44%-os részesedést tartott meg a
tarsasagban. A brutté bevétel elérte a 12,5 millié
eurot.

Az EVF harom tarsasagbol szallt ki 2016-ban.
Februarban kockazati tékealapunk a Smartree
romaniai HR-adminisztracios outsourcing
szolgaltatét, majd majusban a fa raklapokkal
kapcsolatos szolgaltatasokra szakosodott EP Serwist
értékesitette. Decemberben az EVF megallapodast
irt ala az itWorks IT-outsourcing cég értékesitésérol.
Ennek az Ugyletnek a lezarasa 2017 januarjaban
varhato. Egyik kiszallas értékét sem hoztak
nyilvanossagra.

Az El altal kezelt alapok elmudilt évben eladott
érdekeltségeibdl szarmaz6 teljes brutté bevétel
(az osztalékot is beleszamitva) 681 milli6é euré
volt.

Egyéb kezdeményezések és események

Az elmult évben két nagyszabasu uzleti rendezvé-
nyen vettlnk részt Lengyelorszagban. Az egyik a
katowicei Eurépai Gazdasagi Kongresszus, a masik
pedig a krynicai Gazdasagi Férum volt. Az El part-
nerei mindkét rendezvényen részt vettek a Lengye-
lorszagra és a kelet-kozép-eurdpai régiéra jellemzé

befektetési kornyezetrdl és fuzids-akvizicids
tevékenységrol szol6 panelbeszélgetéseken. A
lengyelorszagi regionalis kereskedelmi kamarak
meghivasara Katowicében, tédzban és Krakkdban
talalkoztunk a helyi vallalkozéi kbzosség tagjaival.
Folytattuk az egylttm(kodést a Harvard Business



Review Poland szerkeszt8ségével, amelynek kere-
tében kozos workshopon mutattunk be esettanul-

véllalkozéknak.

Az évek soran szamos fontos kezdeményezésben
és rendezvényen vettlnk részt a lengyelorszagi
Amerikai Kereskedelmi Kamara szervezésében.
Az elmult évben elhataroztuk, hogy mas régidkra
is kiterjesztjuk sikeres egyuttm(kodésunket,

mindenekel&tt az ex-jugoszlav térségben. Sikeres
megbeszélést szerveztiink Zagrabban, és 2017-ben
az egyuttmikodés bévitésére készulink. Ismét
részt vettink a Cseh Koztarsasag, Magyarorszag,
Romaénia és Szlovékia véallalati rangsorainak (Stiky
eského byznysu, Pegazus Dij, Campioni in Business
és Diamanty slovenského biznisu) elkészitésében.
Az éves dijprogramok az egyes foldrajzi piacok
legdinamikusabban névekvd vallalatait ismerik el és
jutalmazzak.

Befektetések attekintése

1990-es alapitasa 6ta az Enterprise Investors nyolc alapot inditott Utjara, 6sszesen 2 milliard euré
feletti tékével. 2016 végeéig ezek az alapok 1,7 milliard eurot fektettek be kilonféle iparagak 137

vallalatdba. Ezen belll az El 1,2 millidrd dollart invesztalt 116 lengyel vallalatba és 560 millié eurot 21
egyéb kelet-k6zép-eurdpai cégbe. Az Enterprise Investors altal kezelt alapok 117 tarsasagbél szalltak ki,
Osszesen 2,5 milliard euro brutté bevétellel, amibdl 899 millié eur6 szarmazott Lengyelorszagon kivuli

befektetésekbdl. Az El alapjainak jelenleg 20 vallalatban van részesedése.

Koszonjuk tamogatasat,

és sok sikert kivanunk a 2017-es évre!

Emilii Plater 53,
00-113 Varso,

Lengyelorszag USA
tel.: (+48 22) 458 85 00
fax: (+48 22) 458 85 55

www.ei.com.pl | info@ei.com.pl

590 Madison Avenue, 21. emelet
New York, NY 10022,

tel.: (+1 212) 521 4318

Jelen tajékoztatas nem min&sul értékesitési ajanlatnak vagy ajanlatkérésnek értékpapirok vasarlasara vonatkozdan az Enterprise Investors és leanyvallalatai altal
finanszirozott vagy tanacsadassal segitett barmely alapban. Az itt kdzélt informacié kizarélag tajékoztaté jellegli, és nem szolgalja befektetési tanacsadas céljat. A
multbeli teljesitmény nem jelzi el6re a jov6beni eredményeket. A szoveg kilépésekbdl szarmazé ,(bruttd) bevételre” vonatkozé hivatkozasai nem tuikrozik az Enter-
prise Investors befektetési alapjaiba fekteték altal elért megtérilést, és magukban foglaljak az El-nek és lednyvallalatainak jaré dijakat, koltségtéritést és kamatot.
Az El befektetési alapjainak teljesitményérél érdeklédjon az Enterprise Investorstol. Az El befektetési alapjai altal végrehajtott befektetések teljes listajat megtalalja

ezen a cimen: https://www.ei.com.pl/hu/portfolio-3/



