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2010 - 20 rokov Enterprise Investors, 20 rokov private equity v strednej
a vychodnej Eurdpe

V uplynulom roku sme s hrdostou osldvili 20. vyrocie naSich investicnych aktivit. Od svojho
pociatku md spolocnost’ Enterprise Investors tu Cest podiel’at’ sa ako aktivny hrdc na ekonomickej
transformdcii strednej a vychodnej Europy. Prinos naSej spoloc¢nosti v procese rozvoja slobodného
kapitdlového trhu v Pol’sku dokazujii institiicie, ktoré sme zaloZili, firmy, ktoré sme rozvinuli, ako
aj iniciativy, ktoré sme za poslednych 20 rokov financovali. Nase usilie v tejto oblasti ocenila
minuly rok Americkd obchodnd komora v Pol'sku, ked' titulom 20th Anniversary Pioneer ocenila
Roberta Farisa, spoluzakladatel'a spolocnosti Enterprise Investors a jej prvého prezidenta.

S investicnou c¢innostou sme pokracovali pocas celého vyrocného roka, ktory sa ukdzal byt
Jjednym z nasich najlepsich rokov z hl'adiska celkovej hodnoty uskutocnenych transakcii. Polish
Enterprise Fund VI, buyout fond spravovany spolocnostou Enterprise Investors, investoval takmer
129 miliénov Eur do troch novych spolocnosti. Nds fond rozvojového kapitdlu Enterprise Venture
Fund I bol rovnako aktivny a uskutocnil tri investicie v celkovej hodnote viac ako 11 milionov Eur.

Minuly rok spolocnost’ Enterprise Investors tispesne uviedla spolocnost’ Harper Hygienics na
Varsavskej burze cennych papierov (IPO) a uskutocnili sme tak 26 —tu primdrnu verejnii ponuku
portfoliovej firmy. Ponuka emisie akcii pre nds znamenala prileZitost’ odpredat’ cast ndasho podielu
v Harper Hygienics. Zhodnotenie, ktoré sme cez IPO dosiahli, nam zabezpecilo 2,2 ndsobnii
ndvratnost tejto investicie.

Investicie v roku 2010

Polish Enterprise Fund VI (PEF VI) ziskal minuly rok v jini 49%-ny podiel v spolo¢nosti Dino, ktord pre-
vadzkuje ret'azec supermarketov v zdpadnom Pol’sku. Fond poskytne spoloc¢nosti 49 miliénov Eur formou
navySenia kapitdlu. Dino v sicasnosti prevadzkuje viac ako 100 obchodov a novy kapital planuje investovat’
do rozvoja svojho retazca.

V jiili ukong&il Polish Enterprise Fund VI svoju prvi investiciu v Mad'arsku, ked kipil kontrolny podiel v spo-
lo¢nosti Netrisk.hu, ktord je najvicsi online poistovaci broker v Madarsku. Transakcia v hodnote 23 miliénov
Eur predstavuje najvi¢Siu buyout transakciu v oblasti e-commerce, akd sa v Madarsku uskutocnila. Netrisk.
hu planuje expandovat’ za hranice domédceho trhu a dokonca uz zalozila pobo¢ku v Rumunsku.

V okt6bri nd§ fond podpisal dohodu v hodnote 57 miliénov Eur, ktord mu zabezpecila vyznamny menSinovy
podiel v globdlnej maklérskej firme X-Trade Brokers. Manazment X-Trade Brokers o¢akdva, Ze vdaka
novému kapitdlu a spolupraci s Enterprise Investors firma vyrazne urychli svoju expanziu. V sicasnosti ma
X-Trade Brokers silné postavenie vo viac ako 20 krajindch v regione strednej a vychodnej Eurépy a na celom
svete. Transakcia bude ukon&end po ziskani siihlasu pol'ského Uradu pre dohl’ad nad finanénym trhom.



Zostavajuci kapitdl fondu PEF VI planujeme investovat’ v priebehu roka 2011. Predpokladame, Ze kapital pre
nas d’al$i buyout fond - Polish Enterprise Fund VII zadneme ziskavat’ priblizne v polovici roku.
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Investicie fondu rozvojového kapitalu v roku 2010

V marci uskutocnil Enterprise Venture Fund I (EVF) svoju prvi investiciu v Rumunsku. Fond EVF zaplatil
3 miliény Eur za spolo¢nost’ Smartree Romania, lidra v oblasti outsourcingu HR sluZieb na domacom trhu.
Fond ziskal 56%-ny podiel v Smartree s vyhl'adom financovania dalSieho rozvoja spolo¢nosti. Ku koncu roku
2010 sme zvysili nas podiel na 100%.

V m4ji fond EVF investoval do spolo¢nosti Euro-Tax.pl, ktorej akcie sa obchoduji na trhu NewConnect na
VarSavskej burze cennych papierov. Tato dynamicka spolo¢nost’ vedie na trhu sluzieb v oblasti refundacie
preplatkov dani pol’skym obanom pracujtcich v zahrani¢i. Euro-Tax.pl posobi prostrednictvom vyhodného
internetového predajného kandlu. Fond ziskal 25%-ny podiel v spolo¢nosti za 1,8 miliéna Eur.

V juli zaplatil fond EVF 6,5 miliéna Eur za 36% spolo¢nosti Webmedia Group, ktord je najvic¢Sim vyrobcom
IT softvéru v Esténsku. Vd'aka hlavnému produktu spolo¢nosti Webmedia, softvéru e-government, sa Estonsko
stalo jednym z celosvetovych lidrov v tejto oblasti. Nasa investicia bude pouZitd na financovanie dalsej
globélnej expanzie tejto spolocnosti.

Spolo¢nost” Webmedia sa po akvizicii sa stala smou spolo¢nost’'ou v portféliu fondu EVF.

Celkova hodnota transakcit, ktoré minuly rok uskuto¢nili buyout fond a fond rozvojového kapitélu dosiahla
vysku 142 miliénov Eur. Rok, kedy sme oslavili nase 20. vyrocie, sa ukdzal byt jednym z nasich doposial’
najleps$ich rokov z hl'adiska investovaného kapitalu.

Polish Enterprise Fund VI, L.P. Polish Enterprise Fund VI, L.P.

@uro-tax.pl
grupa kapitatowa

Sluzby v oblasti refundicie
danovych preplatkov

Polish Enterprise Fund VI, L.P.

// webmedia

INSPIRING PERFORMANCE

g5l
smar‘ree.

business class services

Spolo¢nost’ zaoberajtica sa

Outsourcing v oblasti HR P -
vyvojom softvéru

3 mil. € 1,8 mil. €

Financovanie expanzie a buyout

Enterprise Investors

Marec 2010

Buyout

Enterprise Investors

M4j 2010

6,5 mil. €
Financovanie expanzie a buyout

Enterprise Investors

Ji12010

Odpredaje

V roku 2010 spolo¢nost’ Harper Hygienics, ktord je najva¢sim pol’skym vyrobcom hygienickych a kozmetic-
kych produktov preddvanych pod znackou Cleanic, uviedla svoje akcie prostrednictvom verejnej ponuky (IPO)
na VarSavskej burze cennych papierov. Verejnd ponuka akcif umoznila fondu Polish Enterprise Fund V (PEF V)
odpredat’ 25% akcii spolo¢nosti v celkovej hodnote 13,3 miliéna Eur.

Fond PEF V, ktory investuje do spolo¢nosti Harper Hygienics od roku 2004, sa rozhodol ponechat’ si ostdvajtci
75%-ny podiel akcif s potencidlom dalsieho zisku spolo¢nosti a na dal3i rozvoj na pol'skom i zahrani¢nom trhu.



V tomto pripade i§lo o 26-tu primarnu verejnd ponuku akcif spolo¢nosti z portfélia EI. Fondy spravované
spolo¢nostou Enterprise Investors vygenerovali prostrednictvom akciového trhu celkovy vynos v hodnote
578 miliénov Eur - takmer 40% vynosov zo vSetkych odpredajov.

Po zaznamenani vel'mi dobrych vysledkov v minulom roku mnoho spolo¢nosti z nasho portfélia vyplatilo
svojim akcionarom dividendy. Celkova vyska dividend, ktorych fondy EI v roku 2010 prijali, dosiahli
vySku 29 miliénov Eur.

Napriek tomu, Ze sa ndm lepsie piSe o tspechoch spolo¢nosti v na§om portféliu a mnohondsobnych vynosoch,
ktoré nase investicie vytvdraju, prirodzenou stcastou private equity sektoru je aj riziko netispechu.

V minulom roku zanikli dve spolo¢nosti z nasho portfélia. Vedenie spolo¢nosti Orbis Travel vyhldsilo
v septembri bankrot a v oktdbri v Gdanisku sid ozndmil likviddciu spolo¢nosti Wema.

Zanik spolocnosti Orbis Travel a Wema predstavuje maly precedens v porovnani s vySe 90-timi UspeSne
ukoncenymi investiciami, z ktorych fondy EI vystipili. K dneSnému diu sme dosiahli v priemere trojnasobok
navratnosti kapitalu, ktory sme investovali.

Oslavy 20. vyrocia

V roku 2010 oslavila spolo¢nost” Enterprise Investors svoje 20. vyrocie. Pri tejto prilezitosti sme usporiadali
slavnostny galavecer v hoteli Marriott vo VarSave. Témou velera boli NajvyznamnejSie milniky velkej
transformdcie strednej a vychodnej Eur6py. Podujatie ndm poskytlo prileZitost’ zrekapitulovat’ dve desatro¢ia
nésho pdsobenia v tomto priekopnickom procese a zdrovent umoznilo stretnit’ I'udi, s ktorymi sme v Pol'sku
vybudovali kapitdlovy trh a sikromné podnikanie.

Okrem galaveCera sme v obdobi od mdja do decembra zorganizovali i sériu stretnuti — Vyroc¢né obedy
Enterprise Investors s podnikatel'mi v Pol'sku a v hlavnych mestach regionu, kde mame nase pobocky. Radi
by sme podakovali vietkym, ktor{ sa zd&astnili nasich osldv.

Nova pobocka v Budapesti

Spoloc¢nost’ Enterprise Investors neustale rozsiruje svoje pdsobenie v strednej a vychodnej Eurdpe a otvara
nové regiondlne pobocky. Nase kancelarie sa nachadzaji v Bratislave, Prahe a Bukuresti, a v minulom
roku sme sa tieZ presunuli do Budapesti.

Ked sme minuly rok dokon¢ili akviziciu spolo¢nosti Netrisk.hu, ktoré je najvicsi online poistovaci broker

Nt
v Madarsku, rozhodli sme sa, Ze je najvyssi ¢as zriadit’ pobocku aj v Budapesti. Na &ele novej kanceldrie je
Tamas Tuske, investiény riaditel’ EI a na§ zdstupca pre Mad arsko.

Kontaktné udaje na vSetky nase pobocky v strednej a vychodnej Eurépe ndjdete na naSich webovych stran-
kach. Odporicame Vam navstivit' slovenskd, ¢eskd, rumunsku alebo madarski verziu webovej stranky.

Klub MBI & MBO

V roku 2010 sme pokracovali v naSom programe klubovych stretnuti pre manazérov, ktorf maji zdujem
o buyout transakcie. Tieto stretnutia sa uskutoénili v Pol'sku a v deviatich d'alsich krajinach strednej a vychodne;j
Eurdpy, v ktorych Enterprise Investors hl'add partnerov pre takéto typy transakcif.

P

Pocas roka sme zorganizovali 20 stretnuti, navstivilo viac ako 1000 manazérov. Vysoka tcast’ v meste Gdarisk,
ktoré stretnutie hostilo po prvy krét, potvrdila dobry vyber lokality. Okrem diskusie o investicidch, ktoré
uskutocnili fondy spravované spolocnost'ou EI, re¢nici na stretnutiach pocas uplynulého roka poukazali na
zndmky ustupu ekonomickej krizy.

Pozyvame Viés na nadchddzajice stretnutia MBI & MBO klubu. Na rok 2011 sme napldnovali 21 podujati
v 11 krajinach strednej a vychodnej Eurépy. Novymi hostitel’skymi mestami v budiicom roku sa stant Zahreb,
Belehrad a £.6dZ. Pevne diifame, Ze vd'aka tymto stretnutiam bude spolocnost’ Enterprise Investors financovat’
dalsie manaZérske buyout transakcie. Zoznam stretnuti napldnovanych na rok 2011 ndjdete v sekcii Klub MBI
& MBO na nasSej internetovej stranke.



Ocenenia

Americka obchodnd komora v Pol'sku, ktord v roku 2010 taktiez osldvila 20 rokov svojho pdsobenia, udelila
mimoriadne vyro¢né ocenenia tym jednotlivcom, ktorych prinos bol pre rozvoj pol'skej ekonomiky v pos-
lednych dvoch desatrociach vynimo¢ny. Robert G. Faris, spoluzakladatel’, prvy prezident spolo¢nosti
Enterprise Investors a sticasny predseda predstavenstva, ziskal od Americkej obchodnej komory ocene-
nie 20th Anniversary Pioneer. Pri zdovodneni svojho rozhodnutia Americkd obchodnd komora poznamena-
la, Ze Robert Faris svojou priekopnickou viziou na zaciatku devitdesiatych rokov zrusil bariéry pri rozvoji
podnikania v Pol'sku. NavySe pocas uplynulych 20 rokov bol Robert Faris nielen GispeSnym investorom, ale
aj spoloc¢ensky uvedomelym filantropom, ktory bol tvorca a spoluzakladatel’ Pol'sko-americkej nadécie slo-
body, ako aj mnoho inych charitativnych programov.

Radi Vs informujeme, Ze Cristian Nacu, partner spolo¢nosti Enterprise Investors a vedici nasej

pobocky v Rumunsku, bol zvoleny za prezidenta ZdruZenia private equity pre juhovychodni Eurépu

(South Eastern Europe’s Private Equity Association SEEPEA). ZdruZenie hra vyznamnu dlohu pri propa-
gdcii private equity a rozvojového kapitalu v Rumunsku a v inych krajindch regionu. Cristianovi Nacu dprimne

gratulujeme a prajeme mu vela tspechov v jeho préci pre toto zdruZenie.

Nas ¢iasto¢ny odpredaj spoloc¢nosti AVG Technologies, ktory sa stal jednym z najispesnejsich v celej
dvadsatrocnej historii Enterprise Investors, nam priniesol ocenenie Best Exit 2010, ktoré udel’'uje Casopis
emeafinance. Tento nezavisly dvojmesacnik je zamerany na investi¢ny sektor a kazdoro¢ne udel’uje ocenenia
investi¢énym skupindm a najlep$im transakcidm v Eurépe, na Blizkom Vychode a v Afrike.

Citatelia Casopisu unqguote” udelili odpredaju akcii v AVG Technologies spolo¢nosti TA Associates cenu
Transaction of the Year za oblast’ strednej a vychodnej Eurépy. Casopis unquote” je dalifm odbornym
titulom pokryvajuci oblast’ private equity v nasom regiéne. Na obidve ocenenia sme vel'mi hrdi.

N 7outic investici |

Celkovy kapital, ktory do dnesného dna ziskali fondy spolo¢nosti Enterprise Investors je 1,7 miliardy Eur. Do
konca roku 2010 fondy spravované spolo¢nostou Enterprise Investors investovali celkovo 1,4 miliardy Eur do
121 spolo¢nosti v roznych oblastiach. Tento tdaj zahffia 946 miliénov Eur investovanych do 105 spolo¢nosti
v Pol'sku a 455 miliénov Eur do 16 spolo¢nosti v regiéne. NaSe fondy vlastnia v sicasnosti podiely v 29
spolocnostiach, ktoré ku koncu roka zamestnéavali 20 000 I'udi a vykazovali sihrnny obrat takmer 2 miliardy
Eur. Fondy spravované spolo¢nostou Enterprise Investors predali svoje podiely v 92 spolo¢nostiach, ¢im
dosiahli celkovy vynos 1,5 miliardy Eur, z ktorych 358 miliénov Eur tvorili investicie za hranicami Pol’ska.

Chceli by sme Vdm pod akovat’ za Vasu podporu a prajeme Vdm vel'a tispechov v roku 2011.

Enterprise Investors
Stefanikova 6a, 811 05 Bratislava
Tel: (+421 2) 544 143 56, fax: (+421 2) 544 311 80

ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warsaw
tel. (+48 22) 458 85 00, fax (+48 22) 458 85 55

2500 Plaza 5, Harborside Financial Center, Jersey City, NJ 07311, USA
tel. (+1 201) 633 36 12, fax (+1 732) 572 89 80

www.ei.com.pl, info@ei.com.pl
www.ei.com.pl/sk, email: info@ei.com.pl
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